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0Ь СПИСАНИЕ bids? 
НА 

ДРУЖЕСТВО НА ЗАВЪРШИЛИТЪ 
ВИСШЕТО ТЪРГОВСКО УЧИЛИЩЕ — ВАРНА. 

ПЪРВИ ДУМИ 
отъ 

Проф. д-ръ Я. АРНАУДОВЪ 
Ректоръ на Висшето търговско училище — Варна. 

Висшето търговско училище въ Варна указва по различни пжтища 
своето значително влияние върху стопанската култура на нашето обще­
ство и държава, а заедно съ това и върху стопанския животъ на бъл­
гарския народъ. Най-напредъ тукъ се създаватъ стопански дейци съ по-
високъ културенъ уровенъ и съ една подготовка, която имъ позволява 
да се справятъ свободно, самостоятелно, творчески и безъ всекакъвъ 
шаблонъ съ всевъзможните стопански проблеми, поставяни имъ постоянно 
за разрешение отъ животъ и практика. Въ голема степень благодарение 
на техъ и техния значителенъ вече брой еж рационализирани и продъл-
жаватъ да се рационализиратъ все повече финансовите и стопанските 
служби въ държавните, обществените и частните учреждения и пред­
приятия. Освенъ това надъ 40 възпитаници на училището като препо­
даватели въ средни търговски и други видъ стопански училища офор­
мявате широката' маса на бждещите стопански дейци. Мнозина отъ на- • 
шите възпитаници помагатъ за просвещаването на общественото стопанско 
съзнание у насъ чрезъ популярни статии въ вестници и списания или 
пъкъ чрезъ публични лекции и сказки; така те вършатъ благородната и 
много необходима популяризация на стопанските нужди въ страната си, 
която въ недавнашното минало въ стопанско отношение живееше почти 
изключително аюдъ знака на емпирията. Пръснати изъ целата страна, 
тия възпитаници на Висшето търговско училище приобщаватъ нашия 
народъ къмъ'" постиженията на стопанската теория и допринасятъ за 
модернизирането на стопанския ни животъ, който по силата на есте­
ственото си развитие и вследствие_на вплетеностьта си въ международните 
стопански отношения ежедневно'става все по-сложенъ. По тоя начинъ 
благотворното влияние на училището, отъ което споменатите популяри-
затори — стопански дейци и учители, най-напредъ еж попълнили по сис-
теменъ начинъ своя наученъ складъ, все повече се разпростира изъ де­
лата страна.. 

Обаче училището е същевременно и наученъ институте, гдето отъ 
една страна се твори българската стопанска наука, а отъ друга се под-
готвятъ като нейни бждещи творци ония студенти, които по устройство 
на духа, склонность и интереси иматъ данните за такива. Почти поло­
вината отъ редовния преподавателски съставъ при училището еж. добили 
висшето си образование при сжщото, следъ което еж. се специализирали 
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въ странство, или пъкъ като асистенти при училището, еж се доофор­
мили като преподаватели и хора на науката. Освенъ това отъ петь аси­
стенти при училището четирима еж негови възпитаници. Сжщо така и въ 
други научни институти у насъ, като напр. въ оня за стопански проуч­
вания на България, откритъ миналата година при Държавния универси-
тетъ, работятъ свършивши Варненското висше търговско училище. И тия 
академически кадри еж създадени за по-малко отъ 15 години — единъ 
фактъ, достатъчно говорещъ за -работата, която се твори въ учили­
щето, за организацията на занятията, както и за живите сили, които се 
криятъ въ училището. 

Като новъ конкретенъ изразъ на научното творчество въ В. Т. У. 
и на чисто научната подготовка на неговите възпитаници се явява на­
стоящето списание. То ще предлага на читателите си монографии върху 
различни въпроси, предимно отъ народостопански, частностопански, а 
покрай това и отъ социологически характеръ. Издаването на специаленъ 
наученъ органъ на Дружеството на възпитаниците на последното доста­
тъчно говори, че измежду тъхъ вече има такъвъ значителенъ брой млади 
хора съ склонность къмъ научно вдълбочаване и способность за научно 
творчество, че създаването на такъвъ органъ се явява като необходимость. 
Защото, ако не всички печатани тукъ работи, то далечъ по-голъмата часть 
отъ ГБХЪ ще бждатъ резултатъ отъ проучванията на възпитаниците на 
Висшето търговско училище. Носящи въ себе си тая склонность, развили 
тая си способность въ благоприятната атмосфера и обстановка на тях­
ната Алма матеръ, тдето те, освенъ обширенъ складъ на солидни сто­
пански познания, еж усвоили въ системни семинарни занятия и методите 
на научното изследване, разширили впоследствие стопанския си кржгозоръ 
и вдълбочили научнометодическите си похвати, отчасти въ страни съ по-
развита стопанска култура, събрали жизнена мждрость и опитъ при 
наблюдение на чуждия и нашия стопански животъ, тия наши питомци 
се явяватъ вече достатъчно подготвени да допринасятъ съ техните тру­
дове за разработването и изграждането на българската стопанска наука. 
А последньото се явява наложително благодарение на споменатото вече 
усложняване на народното ни стопанство, което съ днешното си разно­
образие представлява много благодаренъ предметъ за научно овладяване 
отъ всички страни. 

• Като се вземе предвидъ обстоятелството, че списанието ще се из­
дава в ь Варна, както и съставътъ на редакциония комитетъ — отъ три­
мата редактори двама еж преподаватели при у-щето—става ясно, че то ще 
живъе неминуемо въ непосредствена връзка съ развоя на научния животъ на 
самото училище. Това пъкъ изтъква още повече на преденъ планъ nwrfe-
мото значение, което добива последното като източникъ и разсадникъ 
на стопанска култура всредъ нашето общество и като фокусъ, гдето ще 
се срещатъ усилията и опитите въ културно-творческата дейность на 
нашите питомци, пръснати изъ целата страна. Така това списание ще 
съединява училище и възпитаници и ще допринесе много за заякчаването 
на връзките между техъ. То отъ една страна ще държи възпитаници и 
общество въ течение на развоя на стопанските науки и ще ги поддържа 
на висотата на последните. Отъ друга страна, питомците на училището, 
които ще сотрудничать на списанието, бидейки въ непосредственъ допиръ 
съ стопанско-социалната ни действителность и съ практиката на всички 
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стопански отрасли, ще съобщаватъ въ приносить си резултатите отъ 
наблюденията си и по тоя начинъ чрезъ ГБХЪ представителите на тео­
рията ще бждатъ държани въ течение на пулса на стопанския животъ 
и т-Ьхната теория винаги ще се освежава отъ жизнените сокове на 
живота. Чрезъ това взаимодействие ще се създаде тътна връзка между 
теория и практика, толкова много необходима за едно висше училище за 
стопански и социални науки. Защото ако въ днешно време една наука 
на чистата спекулация изобщо е отречена и не може да задоволява чове­
чеството, връзката на казаните науки съ действителностьта е жизнена 
необходимость за техъ: пресекне ли се тая връзка съ техния първоиз-
точникъ, те ще се загубятъ въ спекулации и въздушни построения, за 
да закретатъ най-после въ старческа немощь. 

Следователно, това взаимодействие между свързаната така интимно 
съ училището редакция и сътрудниците, ще има косвено благотворни 
резултати и за работата въ самото училище, която ще може да се гради 
въ голема степень и върху натрупаните въ тоя архивъ на стопанска 
мисъль материали. Това е единъ поводъ повече за управата на училището 
да поздрави едновременно съ радость и гордость това ново начинание 
на неговите възпитаници, което, правилно ръководено и обилно подкре­
пяно съ научни приноси, безъ съмнение, би спомогнало много и за закреп­
ването на доброто име на училището. Защото, нека не се изпуща изпред-
видъ, че 15 години следъ основаването на едно висше училище едно 
научно списание, издавано и списвано отъ негови възпитаници, е голема 
редкость даже и за много по-напреднали отъ насъ страни. Нека не се 
сметне за нескромность, ако поставимъ тоя новъ активъ на дружеството 
на нашите възпитаници въ съотношение съ характера и начина на ра­
ботата въ училището, гдето темъ еж. вдъхнати интересъ и любовь къмъ 
сериозно научно вдълбочение въ стопанските явления и проблеми. 

Списанието се явява и като начало на новъ етапъ въ живота на орга­
низацията на възпитаниците на Висшето търговско училище. Докато 
досега техните грижи беха насочени къмъ чисто професионалните въп­
роси, които, разбира се, никога не бива да се оставятъ на заденъ планъ, 
сега вече научните интереси въ организацията еж. порастнали въ такава 
степень, че за техното задоволяване се наложи издаването на специаленъ 
органъ. Чрезъ това списание "започва истински културната работа на 
тази организация и чрезъ него тя може наистина да стане значителенъ 
факторъ за обновата и рационализацията на нашето народно стопанство.-
Списанието действително ще бжде строго научно. Обаче, предвидъ на 
широкия интересъ, който представляватъ днесъ народостопанските, част-
ностопанскигв и социалните проблеми, отъ една страна поради тъхното 
преплитане почти съ всички културни отрасли, а отъ друга вследствие 
на техното доминиране въ живота на днешните хора и народи, то неми­
нуемо ще доведе до значително популяризиране на стопанско-социалните 
науки въ нашата страна. По такъвъ начинъ, безъ да има претенцията 
да запълва некаква празнина въ нашия периодически печать, настоящето 
издание, покрай другите стопански списания и публикации, ще допринесе 
значително за създаването на солидна стопанска култура у българския 
народъ и същевременно ще изиграе благотворна роля за издигането на 
равнището на стопанската ни действителност Въ това осветление из­
пъква ясно неговото значение за стопанско-културното въздействие на 
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организацията на питомците ни, както и на самото училище, върху ши­
роките слоеве на българското общество. Ето защо тая организация въ 
нейната целость, требва да положи всички усилия, за да се гарантира 
успъхътъ на списанието, било като се полагатъ отъ всички сътрудници 
грижи за неговата научна издържаность и се вложи максимална културна 
амбиция при изработването на научните приноси, за да може да се под­
държа то на достатъчна висота, било като се направи необходимото за 
неговото широко разпространение, което единствено ще му даде възмож-
ность да изиграе гол-Ъмата си културна роль. А това ще издигне извън­
редно много престижа на самата организация и ще бж.де само отъ полза 
за нея, а чрезъ нея и за членовете й. Затова нека всЬки отъ тъхъ се 
проникне добре отъ съзнанието, че работейки по единъ или другъ начинъ 
за списанието, той работи същевременно и за доброто име на органи­
зацията. 

А надъ всичко у всекиго требва да господствува стремежътъ, 
чрезъ т\)я новъ органъ да се допринесе за стопанския и културенъ 
напредъкъ на народъ и общество. Щомъ всеки преодолее надмощието 
на себичното у себе си и,си изработи едно социално съзнание, което 
поставя надъ всичко благоденствието и високата култура на обществото 
и народа, и се вдъхновява отъ желанието за себежертва въ името на 
отечествените и общонародните интереси, организация и членове ще 
спомогнатъ извънредно много за преодоляване на все още душещата 
ни стопанска и духовна криза, а заедно съ това и Висшето търговско 
училище, още повече свързано съ т-Ьхъ чрезъ списанието, ще може по-
скоро да се издигне до положението на крупенъ културенъ и обще-
ственъ факторъ, който ще изиграе и една крупна роль за повишение на 
общата култура на-българския народъ. , . 

ДЕМОГРАФСКИ ПРИЧИНИ НА БЖДЕЩИ 
ВОЙНИ 

отъ 
Проф. д-ръ Г. СВРАКОВЪ 

Войната, която завърши преди 17 години, бъше най-голЪмата ката­
строфа, която човечеството е преживъло. Никога по-рано една такава 
грамадна область, никога по-рано толкова грамадни народни маси не еж. 
били въвлечени въ една огромна по своите жертви борба между наро­
дите, както въ нея. Потоци кърви бъха пролени и човечеството беше 
ужасено отъ небивалите разрушения и жертви, които се явиха като 
резултатъ на прилагането на модерната военна техника. Много есте­
ствено бЬше при тази разрушителность на борбата, човечеството да реагира 
остро срещу всеки рпитъ тая война да се продължи или започне отново. 

И действително, първите години следъ войната беха години на 
възходящъ пацифизъмъ. Постоянно предъ народните маси се изнасяха 
ужасите на войната, разрушенията й, тежките последици, които тя има. 
И въ целото културно човечество се носеше една обща воля и единъ 
общъ викъ: „никога повече война". Като резултатъ на тая воля, на този 
стремежъ да се премахне войната, да се направи тя невъзможна, се съз-
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даде и Обществото на народите. То требваше наистина по своята сущ­
ность само да гарантира резултатите отъ победата, да узакони следо­
вателно създаденото положение въ териториалното разпределение на 
света, но то требваше същевременно да осигури на всека цена, дори 
на цената на не справе дливостьта, мира въ свъта. За' известно време из­
глеждаше действително, че на О. Н. ще се удаде да стори това. То усле 
напримере да отстрани една гръцко-българска война, като последица отъ 
дръзката и глупава авантюра на ген. Пангалосъ. То можа да оглади и 
дузина други по-малки или по-големи конфликти, които при други обстоя­
телства биха довели до война. Но едва беха минали десеть години отъ 
Версайлъ, когато подземниятъ тътнежъ на войната започна отново да се 
чува, и то съ сила, която показваше, че Обществото на народитъ не ще бъде 
въ състояние да я спре. Презъ 1931 год. избухна китайско-японски кон-
фликтъ, който доведе до създаването на Манджуко и който въ дей-
ствителность все още не е напълно прекжснатъ, нещо поЕече, който всеки 
моментъ може да доведе до нови катаклизми въ областьта на далечния 
изтокъ, съ последици, които не ыогатъ да се предвидятъ. Най-после тази 
година — седемнадесетата отъ свършването на световната война, годи­
ната въ която Германия отхвърли стеснителните ограничения на мирния 
договоре относно своето въоръжение, годината, следователно, въ която 
се отхвърли и последното тартюфско покривало на въоръженията въ 
света — ние сме свидетели на една нова война — италиянско-абисин-
ската. Сама по-себе си тя е много малка по сравнение съ гигантската 
.борба отъ 1914—1918 год., но не е тайна за никого, че тая война всеки 
моментъ може да се разшири. Тя вече разкри предъ насъ страшни про-

' тиворечия на интересите. Не другъ, а Англия, или по-точно казано Велико-
британската империя, тукъ е заинтересувана по единъ най-осезателенъ 
начинъ и всеки моментъ едно по-преко засягане на нейните интереси 
може да доведе до разширение на италиянско-абисинския конфликте. А 
дойде ли се до подобно разширение, тогава ще се разкриятъ още мно­
жество рани. Ще пламнатъ множество тлеещи огнища на конфликти и 
отново целия светъ ще бъде разтърсенъ. 

Нима светътъ забрави тежката картина на войната, та отново е 
готовъ да допусне нови войни? Нима днесъ, въ века на културата и 
напредъка, не може да се наложи разума и веднъжъ за винаги да се 
премахне войната, като едно отживело ср-Ьдство за разрешение на конфлик­
тите между народите? 

Ний требва да имаме силата да погледнемъ истината право въ 
очите. Да не прикриваме нещата и да не се боимъ да ги наречемъ съ 
истинските имъ имена. Войната е нещо ужасно, но немислимо е да се 
разрешавате конфликтите между отделните народи само по пътя на 
разума. Ако човекъ би билъ само разумно същество, ако той, а съ него 
и човешкото общество, биха се подчинявали само на повелите на разума, 
тогава действително подобно разрешение чрезъ постоянни компромиси, 
арбитражни съдилища и чрезъ единъ ареопагъ, подобенъ на Обществото 
на Народите, би било възможно. Но човекъ не е само разумно същество. 
Въ човешкото същество ирационалното, първичното, природата играягь. 
много по-голема роль, отколкото разумътъ. И затова природното разре­
шение на въпроса по пътя на силата и насилието понекога е единствено 
възможното. v 
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Войната,меж ду народите винаги е била преди всичко война за 
земя. Днешното териториално разпределение на света е последица отъ 
подобна борба за земя. Въ далечното минало, когато следствие увеличе­
ние на населението или други причини земята не е била въ състояние 
да изхранва повече народа, който я е населявалъ, той изцяло, или отделни 
негови части, еж. тръгвали да дирятъ нови земи, които могатъ да погъл-
натъ труда на населението и да го изхранятъ. Така още отдавна,, винаги 
движението на населението, демографските причини, еж. единъ отъ го­
лемите фактори на войната. И до днесъ това не се е изменило. Между 
населението на една область и нейната големина при дадено ниво на 
техниката винаги требва да сжществува едно съотношение. Нарушено 
това съотношение, като последица отъ увеличението или намалението на 
населението, то предизвиква натискъ на вънъ или обратно—натискъ отъ 
вънъ, и следователно води къмъ войни. Наистина, отношенията въ дей-
ствителность не еж така прости и зависимостьта не е така прека, 
особено днесъ, но въ своята сжщность това е единъ отъ обществените 
закони, които действително намиратъ приложение въ историческото 
развитие. 

Населението въ далечното минало — въ античния светъ и сред­
ните векове — въпреки извънредно големата раждаемость, въ действи-
телность, поради сжщо така големата смъртность, се е увеличавало бавно. 
Ако тогава посочениятъ законъ за съотношението между земята и на­
селението, което живее върху нея, се наблюдава въпрекото си действие 
— великото преселение на народите не е нищо друго освенъ негова 
последица — то причината на това требва да се търси въ недостатъчно 
развитата стопанска техника и сравнително много тесните граници на 
възможностите за прехраната. Големото увеличение на населението за­
почва едва презъ последните два или три века и особено презъ деветна­
десетия векъ. Това ни става ясно дори ако се спремъ само върху 
общите цифри на населението на целата земя, колкото и старите данни, 
почиващи изцело на преценки, да не еж. точни. Исакъ Возиусъ въ 1685 
година приема, че населението на земята не е повече отъ 500 милиона 
души, но тая цифра, отговаряща на тогавашното недостатъчно познаване 
на некой страни, въ действителность сигурно е низка. Известниятъ баща 
на математическата статистика И. Сюсмилхъ приема населението на зе­
мята къмъ средата на осемнадесетия векъ кржгло за единъ милиардъ 
души. Бемъ, Вагнеръ и Супанъ за деветнадесетия векъ давать вече по­
точни, но и значително по-високи, бързо растящи цифри. Те приематъ 
за 1866 год. едно население на земята отъ 1350 милиона души, а за 
1890 год. отъ 1450 милиона души. Въ началото на настоящия векъ на­
селението се изчислява кржгло на 1500 до 1600 милиона души, а за 
1930 год. се взема една цифра около 1920 милиона. Това е равно на 
едно почти удвояване на човечеството за векъ и половина. Разбира се, 
различните народи не еж се увеличавали еднакво силно и бързо. Тукъ 
приложената таблица дава основните данни за увеличението на населе­
нието на главните държави презъ деветнадесетия и началото на дваде­
сетия векъ. 
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УВЕЛИЧЕНИЕ НА НАСЕЛЕНИЕТО СЛЕДЪ 1800 Г. 
ВЪ ГЛАВНИГВ ДЪРЖАВИ») 

Д Ъ Р Ж А В И 

Австрия 1 
Унгария j 
Белгия 
България 
Дания 
Велико-Британия 
Германия 
Гърция 
Италия 
Полша 

, Португалия 
Румжния 
Русия 
Франция 
Холандия "• 
Норвегия 
Швеция 
Шейцария 
Чехословакия 
Югославия 
Япония 
Индия 
СъединенигЬ Щати 
Канада 

.Аржентина 
Бразилия 
Австралия 

• i 

Брой на населението (въ 100,000) 

1800 

_ 
31 

— 
9 

157 
248 
— 
172 
— 
29 

. — 
— 
273 
21 
9 

23 
— 
— 
— 
— 
— 
• 53 
— 
— 
— 

около годините 

1830 

288 
38 

12 
240 
306 

6 
212 
49 
37 

1870 

339 
51 
33 
18 

305 
411 

15 
268 
57 
42 

— 39 
— 719 
236 
26 
13 
29 
22 

7 
— 
129 

— 
—' 
— 

361 
36 
17 
42 
27 

— 
13 

331 
2061 
386 

37 
• 17 

100 
16 

1900 

454 
67 
37 
25 

414 
564 
24 

325 
94 
54 
60 

1028 
390 
51 
22 
51 
33 
13 
25 

438 
2944 
760 
54 
51 

173 
37 

1910 

495 
74 
43 
28 

452 
649 
26 

347 
— 
60 
72 

1308 
396 
59 
24 
55 
38 
14 
29 

496 
3152 
920 

72 
79 

234 
45 

1920 

65 
80 
75 
48 
32 

471 
599 
55 

387 
272 
60 
16 

— 
392 
69 
37 
59 
39 
14 

120 
567 

3189 
1057 

88 
87 

403 
54 

1930 

67 
87 
81 
59 
35 

490 
660 
62 

411 
321 
68 
18 

— 
418 

79 
28 
61 
41 
15 

139 
645 

3528 
1228 
104 
112 
306 
66 

Сръдно годишно 
увеличение въ % 
1800 

ДО 
1870 

0,67 
0,81 
0,90 
— 
0,88 
1,34 
0,90 
1,63 
0,62 
1,47 
0,49 
— 
— 

0,39 
0,69 
0,91 
0,80 
0.58 
_ 
— 

• — 

— 
2,20 
_ 
— 

• — 

1870 
ДО 

1910 

0,83 
0,74 
0,93 
1,33 
1,06 
1,20 
1,13 
1,42 
0,64 
1,38 
0,76 

• — 

1,45 
0,23 
1,21 
0,75 
0,70 
0,86 
— 
— 
1,00 
1,05 
2,05 
1,61 
3,19 
2,00 
2,30 

1У10 
ДО 

1930 

0,06 
0,66 
0,39 
2,03 

"0,97 
0,42 
0,54 
— 
0,63 
1,66 
0.68 
1,05 
— 

0,04 
1,51 
0,89 
0,53 

- 0,40 
0,40 
1,47 
1.30 
0,56 
1,43 
•1,80 
1,73 
2,65 
220 

Това огромно небивало и неповторяемо въ сяиция размерь увели­
чение на населението на почти всички народи, което се вижда отъ таб­
лицата, не се чувствуваше като че ли презъ миналия въкъ така осеза­
телно като единъ натискъ. Причината за това требва -да се дири въ 
извънредно либералната емиграционна политика, която водЬха р-Ьдко на-
селенигв задокеански страни, както и на небивалото повдигане на про-
изводителностьта вследствие напредъка на техниката. За да се спремъ 
само на първата причина — втората е добре известна всъкиму, и е из­
лишно тукъ да се влиза въ подробности — трЪбва да подчертаемъ при­
м-врио огромната емиграция отъ Европа за колониалнит-в страни и засел­
ването на СъединенигБ щати. Преди свътовната война Европа даваше 
срътщо годишно около единъ милионъ и една трета емигранти. По-гол^-
мата часть отъ ГБХЪ отиваха въ Америка и главно СъединенигБ щати. 
Тая последна страна въ началото на миналия в£къ имаше едно насе­
ление отъ 5,308,000 жители, т. е. приблизително колкото България къмъ 

*) Даннигв не се отнасягь точно до годинигЬ, подъ които еж отнесени; огь тукть 
и разликит-fc, които се явявагь между тая таблица и даденигЬ по-долу въ текста цифри. 
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1925 година. Отъ 1820 до 1932 год. въ Щатите еж. се преселили общо 
кржгло 38 милиона души. Отъ тъхъ кржгло 18 милиона еж отъ Северна 
и Западна Европа, 14 милиона отъ Южна и Юго-Източна Европа и оста­
налите 6 милиона отъ останалите части на свъта (отъ тъхъ 4 милиона 
отъ други американски държави). Това е едно грамадно преселение, 
което придобива всичкото си значение, като се вземе предвидъ, че не 
по-малко хора еж се преселили и къмъ други колониални области или 
пъкъ отъ една страна въ друга на континента. 

Увлъченъ въ чудото на стопанския напредъкъ, който позволи да 
се повдигне нивото на живота и да «е изхранва едно така многобройно 
човечество, както никога по-рано, миналиятъ въкъ бъше изпадналъ въ 
илюзията, че може да се игнорира закона за съотношението между раз­
мера на територията и населението. Деветнадесетиятъ въкъ бъше на 
мнение — мнение което бъше вкоренено въ либералистическото възре-
ние на века, че може да се проведе до край разделението на труда 
между народите и е възможно, така да се каже, да сжществува народъ 
безъ земя. Тогава се яви учението за изгодата отъ раздълението на сто­
панството между аграрната и индустриалната държава. Индустриалната 
държава е държава безъ земя. Въ нея грамадната часть отъ населението 
е съвършено откжената отъ земята, отъ земеделското производство и 
требва да изкарва препитанието си съ промишленъ трудъ, -произведе­
нията на който тръбва да бждатъ пласирани въ аграрните страни, които 
нагаждатъ своето производство така, щото да произвеждатъ само хра­
нителни произведения и сурови материали, нужни за тъхното собствено 
население и за индустриалните страни. Това разделение на труда, вяр­
ваше се, тръбва да доведе до небивало увеличение на производител­
ността и отъ тукъ и на богатството на свъта. Англия и часть отъ 
останалата Европа се посочваше като примъръ на подобна индустриална 
страна. Тукъ можеше, споредъ това мнение, да се струпа едно огромно 
население, несъразмерно голъмо за територията на държавата. И наистина 
ний виждаме въ Англия на една площъ отъ 151 хил. кв. клм. да живъятъ 
днесъ (1931 г.) кржгло 40 милиона души, което дава една гжетота на 
населението на кв. клм. отъ 265 души. Малко по-гжето е населението въ 
Белгия — близо 266 души; тия страни се следватъ отъ Холандия—232 
души, Германия — 140 души, Италия — 133 души, Чехословакия —104 
души на кв. клм. и т. н. Вънъ отъ Европа такава гжетота на населението 
има само една голъма страна — Япония съ 135 души на кв. клм. при 
92 милиона население (за 1930 г. ведно съ територията на континента). 

Възможностьта, обаче, да се задържи за дълго време подобенъ 
редъ на нещата се оказа една празна илюзия. Голъмата стопанска криза, 
която сега свътътъ преживъва, въ не малка степенъ се дължи на това 
неестествено разпределение на населението въ свъта и раздълението, 
на труда, което то следва. Една чисто индустриална държава можеше 
и може да сжществува само до тогава и доколкото останалия свътъ, 
т. е. аграрнитъ страни еж съгласни или принудени да останатъ въ това 
си положение и да купуватъ индустриалнитъ стоки отъ индустриалните 
страни, безъ да си създаватъ собствена индустрия. Презъ целия 19 векъ 
това бъше положението. Модерната рационална и научна техника, съ 
която разполагаше Европа, й гарантираше такива предимства въ инду­
стриалното производство въ целия светъ, че другите страни не можеха 
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и да мислятъ да се противопоставят на вноса отъ Европа. Английските 
стоки намираха пласментъ въ целия св̂ Ьтъ и отъ целия светъ Англия и 
Европа получаваха сурови материяли. Съ разпространението на култу­
рата и техническото знание и вънъ отъ Европа, обаче, положението 
започна да се променя. Аграрните държави започнаха да мислятъ за соб­
ственото си индустриализиране. Сега стана ясно, че ония чисто инду­
стриални държави, които н-Ьматъ достатъчно земя, ще изпаднагь въ 
затруднено положение, понеже пласмента на стоките имъ се затруднява. 
Съ това изпъкна на преденъ планъ въпроса за владението на достатъчно 
земя, за да се гарантира прехраната на населението, земеделския базисъ 
на нацията. 

Този земеделски базисъ само привидно липсва на Англия. Защото 
Англия не се състои само отъ двата европейски острова съ техните 
313 хил. кв. клм. и 49 милиона жители. Англия е часть отъ голямата 
Великобританска империя и английското население въ действителность 
се опира съ едина си кракъ върху огромните владений на Великобри­
тания отвъдъ моретата и тяхното предимно аграрно стопанство. Тая 
империя обхваща земи буквално въ всичките части на свъта и въ нея 
наистина слънцето никога не зал-Ьзва. Създаването на тая империя струва 
огромни усилия и потоци кърви. Нейното начало се поставя съ образу­
ването на Източно-индийската компания (1600 год.) и образуването на 
колонията Вергиния (1603 г.) въ Америка. Следните триста години еж. 
дълъгъ низъ отъ непрестанни войни, които Англия е водила за тия ко­
лонии, защото цялата империя е завладяна съ оржжие, било като еж. 
непосредствено подчинени туземните държави, било като еж отвоювани 
колониите на другите европейски колониални сили. Презъ XVII и XVIII 
векъ по пжтя на насилието и войната Англия създаде огромна империя 
съ владения въ Америка, Азия (Индия), Африка и Австралия. Откжсва-
нето на Съединените Щати презъ 1776 год. беше единствената загуба. 
Колкото, обаче, и да беше голема тая империя, тя не беше достатъчна. 
Въ края на миналия векъ започва новъ колониаленъ периодъ, който по­
казва всичката ненаситность на колониалните завладявания. Въ 1877 год. 
кралица Виктория биде провъзгласена за императрица на Индия — това 
беше началото на цъ\лъ редъ нови завоювания. Въ 1879 год. Англия 
завзе Кипъръ, 1882 г.—при възстанието на Араби-паша—окупира Египетъ, 
1890—1894 завоюва главните си африкански владения Биту, Уганда и 
Базутоландъ, 1886 г. — Бирма, 1895 г.—Малайските държавици, 1903 — 
Занзибаръ и Родезия и най-после Трансваалъ. Съ покоряването на бурите 
изглеждаше като че ли да е настжпило едно насищане. Въпреки това 
световната война донесе,нови придобивки на империята, които отчасти 
закржглиха и свързаха по-здраво досегашните й главно африкански вла­
дения. Днесъ Великобритания, съ британските доминиони, коронните ко­
лонии, мандатните области и останалите владения подъ разни титули, 
обхваща общо 48 милиона кв. клм. или 30% отъ твърдата земя, една 
територия която има около 461 милиона души население или приблизи­
телно 25% отъ човечеството. Несъразмерностьта между населението и 
територията въ империята е явна. 

Тия огромни владения еж основата на богатството и силата на 
Велико-Британия. Винаги тя може да се опре на неизчерпаемите имъ бо­
гатства и източници. Отделните части на Британската империя, въпреки 
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всичката политическа самостоятелность, съ която доминионитъ- се пол-
зуватъ, днесъ еж. свързани помежду си много по-здраво, отколкото ко­
гато и да е въ миналитъ1 времена, ако и единствената видима връзка да 
е само кральтъ. (Причинитъ- за това така здраво сцепление ще се раз-
бератъ отъ казаното по-нататъкъ). Империята е източникъ на всички су­
рови материали и широкъ пазаръ за английските произведения. Действи­
телно мечтата на Джозефъ Чембърлейнъ отъ империята да се създаде 
едно стопанско irkno не е още оежществена, но въ това отношение еж. 
поставени вече нЪкои здрави начала. Стопанската имперска конференция 
презъ 1932 г. въ Отава съ своитъ- решения, целящи да свържатъ здраво 
империята стопански, тури основитъ- на едно ДБЛО, което, когато единъ 
день бжде завършено, ще промени коренно стопанския видъ на свъта. 

Да се поддържа огромната империя на Велико-Британия срещу 
гладнитъ- за земя народи е, разбира се, извънредно трудно. Основното 
правило на английската политика въ това отношение може да се нам-ври 
въ следнигЪ думи на адмирала Sir Walter Raleigh, които той е написалъ 
въ 1617 г. въ доклада си до английския кралъ Якобъ I: „Който влад-ве 
морето, владЬе търговията, който има въ ржцетъ- си търговията, господ­
ствува върху богатствата на свъта и съ това върху самия свътъ". Го­
сподството върху морето е основния стълбъ на империята. Англия под­
държа една огромна флота, която я прави господарь на моретата и 
Англия досега винаги грижливо е бд-вла, щото тя никога да не бжде 
надмината отъ никоя друга флота по сила. Но не по-малко значение отъ 
флотата има оная грамадна мрежа отъ морски бази, кабели, бързи съоб­
щения, аеропланни линии и станции, която флотата има на разположение 
по всички морета. Нъжога Хжскисонъ, единъ отъ гол-вмитъ- държавници-
на Англия въ началото на миналия вЪкъ, б^ше казалъ: „Англия ще бжде 
силна или тя изобщо нЪма да бжде". И действително, ако Англия само 
за моментъ изгуби своята морска сила, ако пжтищата за връзката между 
нейнитъ- колонии станатъ несигурни въ нейнит-Б ржце, империята ще се 
разпадне или по-право ще стане жертва на нови сили и Англия и до­
минионитъ1 ще бждатъ загубени. 

Вследствие на благоприятното съотношение, което сжществува между 
населението и пространството въ обширната Великобританска империя, 
Англия и главнит-в британски доминиони се явяватъ главната консерва­
тивна сила въ външната политика на свъта. Англия е фактически срещу 
каквото и да е преразпределение на териториялнитъ1 владения. Сегаш-

.ното разпред-вление е най-благоприятното, което тя може да иска. Да 
влад-Ье повече тя сигурно вече не.иска. Да запази сегашнит-Ь си владе­
ния е нейната цель. И понеже при една нова война може да се яви 
опасностьта тя да бжде принудена да отстжпи на други сили н-Ьщо, 
или въ нейнитъ* владения да се явятъ сепарастични движения, всичката 
грижа на Англия, като представителка на интересигв на ц-Ьлата империя, 
е да се запази мирътъ, а съ него и сегашното разпределение на свъта. 

Това консервативно становище се сподвля и отъ друга една велика 
сила — Франция. Тя е владетелка на една сжщо така огромна империя, 
която има още това предимство, че е много по-събрана, отколкото бри­
танската. Общо француската империя обхваща 12,3 мил. кв. клм., т. е. 
9% отъ земната повърхность съ едно население, което е приблизително 
само 5% отъ населението на земята, едно извънредно благоприятно съот-
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ношение. Нейната консервативность въ външната свътовна политика, 
обаче, освенъ другитъ- причини — страхъ отъ Германия и пр. — се опре-
дъля още и отъ една друга демографска причина, а именно стабилностьта 
на нейното население. Франция въ Европа има 551 хил. кв. километра 
съ едно население отъ кржгло 42 мил. души, или на 1 кв. клм. има 
кржгло 76 души. Увеличението на нейното население, обаче, вследствие 
намаление на раждаемостьта е спръло. Така че въ близко бадеще ней­
ното население не само че нъма да се увеличи, но и ще се намали. Ако се 
запази сегашниятъ процентъ на раждаемость и смъртность въ Франция, тя 
въ 1960 год. ще има вероятно кржгло 40 мил. население. Ясно е, че 
Франция, следъ разрешението на националния си въпросъ, съ връщане на 
Елзасъ и Лотарингия, не представлява вече експансивна сила. Тя, подобно 
на Англия, е за запазване на статуквото, ако и относно неевропейския 
свътъ да е по-малко заинтересована въ това статукво, понеже е по-малко 
заплашена. , 

Кои страни днесъ еж. гладни за земя, съ други думи отъ кои страни 
може да се очаква, че ще проявятъ експансивность и стремежъ къмъ 
завладяване на нови земи? Ако се спремъ върху Европа, на първо мъсто 
като особено експансивни изпъкватъ Германия и Италия. 

Германия въ началото на миналия въкъ е имала около 22 милиона 
население, въ 1900 год. е имала 50,6 милиона, 1930 год. има 64,4 мил., а 
въ 1960 год. ще има, въроятно, около 68 мил. Гж.стотата на населението 
въ 1930 год. е било 137, а въ 1933 год. 140 души на кв. клм. При днеш­
ното положение на нъщата Германия е свърхнаселена. Всичкитъ й ко­
лонии еж отнети, а почвата й е сравнително малко плодородна, множе­
ство сурови материали липсватъ, така че населението мжчно може да се 
изхранва на сегашната намалена територия. Не бива, обаче, да се за­
бравя, че тя излъзе отъ войната победена. Въпръки огромните усилия 
на нейния народъ, огромния напредъкъ отъ войната насамъ, възстановя­
ването на военната си сила, Германия едва ли може да мисли за завла­
дяване на чужди земи или придобиване колонии чрезъ война. Но не 
тръбва да се изпуща изъ предвидъ, че Германия отъ войната насамъ 
проявява една твърда непоколебима и, бихъ казалъ, извънредно тактична 
воля къмъ извоюване на всички свои права. Напоследъкъ тамъ все по­
вече и повече се говори за правото й върху нейните бивши колонии. 
Освенъ това въ главигв на много германски политици безсъмнено се 
върти плана за едно колонизаторско нахлуване въ рускитъ степи. Все 
пакъ намъ се струва, че тукъ огъньтъ не така лесно ще избухне. Екс-
пансивната сила на Германия освенъ това презъ следните години н^ма 
да се увеличи, понеже увеличението на нейното население сжщо не е 
голъмо. Къмъ 1960 год. тя ще има едно население отъ 68 мил. или 144 
души на кв. клм., когато много отъ другите европейски страни презъ 
това време ще иматъ много по-голямо увеличение на населението си. 

Съвършено въ друго положение се намира Италия. Италия отдавна 
вече се смъта за пренаселена съ нейнитъ 134 души на кв. клм. Поради 
планинския характеръ на часть отъ страната, едно значително увеличение 
на обработваемата площъ тукъ не може да се очаква, ако и д а се пра-
вятъ огромна усилия въ това направление. Винаги страната е давала 
една голъма емиграция, обаче, нито отъ национална гледна точка тая 
емиграция е желателна, нито пъкъ за нея вече има ония добри условия, . 
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които б-вха въ миналото — всички колонизаторски страни еж се затво­
рили за нови колониста. При това положение, което отдавна се пред-
чувствуваше, въ Италия винаги еж. се стремели да придобиятъ колонии. 
Тя владъе вънъ отъ Европа 2255 хил. кв. клм. които обхващатъ Либия, 
Еритрея, Италианска Сомалия. Освенъ това като плячка отъ войната на 
нея се падна Родосъ и островигв на Додеканеза. 

Още въ края на миналия В-БКЪ(1896Г.) Италия се б-вше опитала да 
завоюва Абисиния. Опитътъ тогава излъзе несполучливъ. Сегашнитъ- ко­
лонии на Италия, обаче, не еж въ състояние да погълнатъ излишъка на 
нейното население още повече, че въ по-голъмата си часть тъ- обхващатъ 
безводни и съ твърде лошъ климатъ области. При това положение Италия 
се чувствува стъснена, къмъ което се прибавя чувството на недоволство 
въ италианския народъ къмъ бившигв й съюзници въ войната. Италия 
намира, че съюзницитъ еж използували нейната слабость при сключва­
нето на мира, за да си подълятъ по-голъмата часть отъ плячката, а да 
я оставятъ да се мжчи съ своето гжето население при старитъ си раз­
мери. И действително подъ форма на мандати, колонии и пр. Англия и 
Франция взеха по-гол'Ьмата часть отъ откженатитъ отъ централнитъ сили 
земи и колонии. Така Англия получи близо 7 и половина милиона кв. клм., 
Франция близо единъ милионъ, а Италия само 414 хил. кв. клм. съ 3,5 
мил. жители. При това положение Италия, която въ 1960 год. ще има 
едно население отъ 50,3 мил., т. е. 162 души на 1 кв. клм. и ще бжде, 
следователно, по-гжето населена отъ Германия, потърси изходъ отъ това 
положение. И го потърси отново тамъ, гдето го б-Ьше търсила преди 
години — въ Абисиния. 

Войната е вече започнала и отъ ежедневнитъ известия и статии 
вевки е добре осведоменъ, както относно причинитъ- на тази война, така 
и относно шансовете за успъхъ на дветъ страни. Нека за моментъ се 
спремъ, обаче, на твърдото противодействие, което Италия среща въ 
завоевателната си политика отъ Англия. На какво се дължи то ? , 

Първо, Англия е, казва се, загрижена за мира. Намалението пре­
стижа на Женевския институтъ е за нея отъ най-голъма важность, за­
щото, както вече казахъ, О.Н. тръбваше да гарантира сегашното терито­
риално статукво, което е политиката и на Англия. Второ, казва се, че 
застрашаването на самостоятелностьта на последната независима държава 
въ Африка ще предизвика вълнения и ще повдигне антипатиигв сръщу 
б-влитъ- въ всички цвътни •африканци и азиатци, отъ което безсъмнено 
ще пострада най-вече сигурностьта на британските владения. Но въдей-
ствителность Англия е застрашена и много по-пр-Ько отъ италианския 
стремежъ да се завоюва Абисиния. Тя е заплашена -въ две точки: първо 
—въ стопанските си интереси въ Суданъ и Египетъ и второ—въ сигур­
ностьта на Суецъ, който се явява най-важния пунктъ на оная мрежа отъ 
крепости, бази и пристанища, за която говорихме, и която единствена 
гарантира цълостьта на империята. 

Египетъ се намира подъ опеката на Англия отъ 1882 год. насамъ. 
Въпръки сравнително голямата самостоятелность, която е оставена на 
египетското правителство, Англия извънредно зорко бди надъ това да 
не изгуби фактическата си власть надъ Египетъ. За нея той е преди 
всичко врата къмъ големия пжть, който свързва всичките нейни афри­
кански владения отъ устието на Нилъ до Капщатъ. Но той е, още по-
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важно, пазачътъ на Суецъ, т.е. на най-кж.сия и сигуренъ за Англия пжгь 
за Тихия и Индийския океанъ. Тукъ Англия има сящо огромни стопан­
ски интереси. Не по-малки еж те и въ Англо-египетски Суданъ, надъ 
който, както и надъ съседните две английски колонии—Кения и Уганда, 
е надвесена Абисиния. Тукъ има огромни плантации, които съ своя па-
мукъ хранятъ английската индустрия, като я освобождаватъ отъ твърде 
стеснителната зависимость отъ американските производители. 

Англо-египетскиятъ Суданъ има 2,611,000 кв. клм. територия. Презъ 
последните години съ памукъ е била заевта една площь отъ средно 
надъ 130 хиляди хектара, докато преди войната зас-втата площь е била 
средно само 17,7 хил. хектара. Увеличението значението на Суданъ като 
производитель на памукъ проличава като се вземе предъ видъ, че тукъ 
преди войната се е добивало средно 3130 тона памукъ, а сега се добива 
средно годишно надъ 30000 тона. Въ Египетъ засетата съ памукъ площь 
достига средно 740 хил. хектара и средното годишно производство е 
надъ 330 хиляди тона. Грамадната часть отъ този памукъ се преработва 
въ Англия. Съществуването на памучните плантации, обаче, въ Египетъ 
и особено въ Суданъ, се намира въ пълна зависимость отъ водите на 
Нилъ и специално на Синия Нилъ. 

Синиятъ Нилъ е много по-пълноводенъ и по-заженъ отъ Белия Нилъ, 
Той извира отъ абисинските планини, преминава презъ езерото Тана, 
което представлява единъ огроменъ естественъ резервуаръ, и се спуща 
къмъ Суданъ. Водите на Синия Нилъ, регулирани съ редъ съоржжения, 
и големия баражъ, който лежи при Сенаръ, напояватъ плантациите. ТЬх-
ната плодородность зависи напълно отъ това напояване. Ето защо, ако 
по единъ или другъ начинъ разпореждането съ водите на Синия Нилъ 
премине въ други рлще и тия води се отведатъ въ друга посока, да 
кажемъ къмъ Еритрея, въ такъвъ случай голема часть отъ Суданъ и 
Египетъ ще се превърне въ безводна пустиня. Англия винаги е схващала 
всичката важность на това другъ да не се разпорежда съ водите, напоя­
ващи Суданъ и Египетъ, и още въ 1902 год. Абисиния е требвало да 
признае правото на Англия безъ нейно съгласие да не позволи, или сама 
да не извършва, никакви напоителни мероприятия въ басейна на Синия 
Нилъ и езерото Тана. Тури ли, обаче, Италия ржка на Абисиния или на 
областьта край Тана, Англия не може вече да бжде сигурна, че това ще 
бжде запазено. Действително Италия и Франция въ 1906 год. признаха 
правата на Анг'лия въ това отношение, но кой може да гарантира за въ 
бхдаще този догбворъ, щомъ областьта е въ рлщете на Италия? Тя 
иска да завладее Абисиния, както се разбира, за да може да намери 
место гдето да насели своето излишно население. Това ще е възможно 
само при условие, че завоюваната область, както и старата колония 
Еритрея, бжде добре оросена, за която цель ще требва да се взематъ 
тъкмо водите на езерото Тана. При това положение какъ може да гледа 
спокойно Англия, какъ Италия навлиза въ Абисиния, когато знае, че при 
първото политическо затруднение, което тя ще има, Италия ще използува 
притесненото й положение, за да накърни правата й върху водите на 
Нилъ? Всеки знае, че Италия се нуждае отъ земя за колонизация и 
подобенъ обратъ на политиката би се явилъ естествена последица огь 
този нейнъ стремежъ. Загубягь ли се, обаче, водите на Нилъ, съ това 
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Суданъ загубва своето стопанско значение, а лесно може да смени 
вследствие на това и владетеля си. 

Отъ не по-малко значение е и другата страна на въпроса. Да пред-
положимъ, че областьта на Синия Нилъ остава вънъ отъ влиянието на 
Италия и че тя при единъ усп-вхъ само уголеми значително своите ко­
лонии Сомалия и Еритрея и, като ги съедини, създаде тукъ една голяма 
Италиянска Източна Африка. По този начинъ Египетъ ще се намери 
здраво склещенъ между големи италиянски колонии, а освенъ това 
Италия ще се почувствува вече добре стжпила върху теснините на Аденъ. 
Съ това господството на Англия въ Египетъ, което господство й гаран­
тира сигурностьта на" Суданъ, сиречъ на пжтя за Индия, губи своето 
значение. Защото една заседнала здраво въ Аденъ Италия, която раз­
полага следователно съ сигурна база за своите въздушни сили, винаги 
може да създаде трудности на английското господство въ Арабия и да 
заплаши въ даденъ опасенъ моментъ връзката съ Индийския океанъ и 
Пацифика. 

При поставянето въ опасность толкова реални интереси на цялата 
империя, ясно е, че италианската експансия къмъ Абисиния, продиктувана 
отъ непрестанното увеличение на населението на Италия, ще стане при­
чина за единъ близъкъ конфликтъ между крепителя на колониалното 
статукво Великобритания и най-експансивната сила въ Европа — Италия. 
Англия винаги ще дебне момента да се отърве отъ тази опасность, а 
същевременно Италия, ако не бжде удовлетворена по нЪкакъвъ начинъ 
другаде, подъ напора на растящото си население винаги отново ще се 
опитва да закржгли своите африкански колонии. 

Германия и Италия еж. европейските сили съ съвременна експан-
сивность, които търсятъ земи за своето нарастнало население днесъ и 
ги търсятъ предимно въ колониалните области. Ако, обаче, проникнемъ 
малко въ бждащето, ще видимъ, че следъ н-вколко десетилетия този 
проблемъ ще-се изпречи и предъ други европейски държави и народи. 

* * * 
Населението въ Европа се увеличава съвършено неравномерно. Ние 

въ този континентъ имаме страни съ бързо растящо, стихийно растящо 
население, други съ бавно растящо или стабилизирано население и трети 
съ намаляващо се население. Общо населението на Европа следъ една 
генерация ще бжде съ около 100 милиона души по-голъмо, но отъ това 
увеличение около 80% ще взематъ страните на славянския изтокъ и 
юго-изтокъ, 10% ще се паднатъ на Италия и пиринейските държави и 
останалите 10% ще взематъ останалите европейски държави безъ Фран­
ция, чието население даже се намалява. 

Каква огромна разлика въ приръста на населението имаме въ от* 
делиите европейски държави се вижда отъ следващите тукъ данни. 
Най-големо е то въ Русия, сигурно средногодишно надъ 20 на хиляда, 
и въ Полша — 17 на хиляда. Следъ това идватъ балканските страни, 
Холандия и Португалия съ по около 13 на хиляда, останалите страни 
отъ Средна и Южна Европа, които иматъ приръстъ отъ 5—10 на хи­
ляда и най после Англия и Франция съ по-малко отъ 5 на хиляда. Тия 
разлики еж. фактори, отъ които не следъ дълго ще се породятъ сили, 
които ще преобразятъ картата на Европа. 
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Най-пмгЬмъ приръстъ на населението иматъ бедните аграрни страни 
на Източна и Югоизточна Европа. Те и сега мжчно изхранватъ своето 
непретенциозно население и требва да се см-Ьтатъ за пренаселени. Какъ 
тогава следъ 20—25 години ще се намери место въ тия страни за още 
80*милиона души? Да намерять тия хора прехраната си въ индустрия 
е малко вероятно поради липсата на капитали и възможности за плас-
ментъ въ чужбина. Твхната земя скоро ще имъ стане тътна. При това поло­
жение ще требва да се очаква едно засилване на натиска.на народите 
отъ Източна и Югоизточна Европа къмъ западъ — областите на по-го-
лъма култура, по-голъмо богатство и стабилизиранъ приръстъ на насе­
лението. 

СлавянскитЪ народи, които ще взематъ най-голъмъ дълъ въ това 
увеличение и свързаните съ него трудности, ще бждатъ презъ следните 
десетилетия носители на политическата експансивность въ Европа. Те 
ще бждатъ следъ кратко време най-многобройната народностна група въ 
нея, те ще определятъ характера на културата й и сигурно те ще се 
опитат ь да променять и нейната културна и политическа карта. Вероят-
ностьта на тая промена ще ни стане очевидна, ако си припомнимъ след­
ните обстоятелства. Въ началото на миналия векъ трите народностни 
групи — славяни, германци и романци — беха почти еднакви по брой. 
Въ началото на настоящия векъ, значи следъ 100 години, славяните 
вече беха надъ 40% отъ населението на Европа, германците еж все 
една трета, а латинските народи еж спаднали на една четвъртъ отъ 
европейското население. Къмъ средата на настоящия векъ, ако увеличе­
нието на населението запази сегашното си темпо, славяните ще еж по­
вече отъ половина отъ населението—Европа ще е славянска земя, — гер­
манците ще еж малко повече отъ една четвъртъ, романите малко по-
малко отъ една четвъртъ. Това безсъмнено ще увеличи извънредно много 
демографическото напрежение между славянските аграрни страни на Изтока 
и предимно индустриалните страни на Средна и Западна Европа. Че 
това демографическо напрежение ще се прояви въ едно не по-малко 
силно политическо напрежение между тия две половини, е вънъ отъ 
съмнение и може да се предскаже отъ сега. Ако това напрежение не 
доведе до ново териториално разпределение въ Европа или вънъ отъ 
нея, това ще е преди всичко поради много по-големата опасность, която 
се надвесва надъ цела Европа и изхожда отъ една неепропейска сила, 
бързиятъ ръстежъ на чието население я тика неотразимо къмъ полити­
ческа експансивность — Япония. 

Япония е най-гжето населената голема държава вънъ отъ Европа. 
Въ сегашните си граници тя има около 679 хил. клм. и се състои отъ 
413 острова отъ различна големина (сжщинска Япония или Нипонъ), 
Корея, Формоза, Юженъ Сахалинъ, областьта Куантуангъ въ Китай и 
бившите германски острови въ Южното море. На това пространство, 
което при това въ една значителна часть е малко пригодно за стопан­
ство, презъ 1930 год. е имало близо 92 милиона души население. На кв. 
клм. се падатъ 135 души, малко повече отколкото въ Италия. Което е, 
обаче, особено важно, населението се увеличава неимоверно бързо — 
презъ последните години средно годишно съ 16 души на хилядата, което 
приблизително отговаря на увеличението на населението въ Полша. Отъ 
големите културни нации сигурно само Русия се увеличава така бързо. 
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Растежътъ на населението нъма изгледи да се спре скоро, понеже нра-
витъ, традициитъ и религията въ Япония еж. пръчка за всъко намаление 
на раждаемостьта. При това положение сега 1935 год. Япония сигурно 
вече има приблизително 100 мил. души, а къмъ 1950 год. ще има 125 
милиона и 1960 год. — надъ 140 мил. души. Ако остане въ сегашния *си 
размъръ Япония, гжетотата на населението следъ едно поколение ще 
бжде следователно неимовърно голъма—1950 год. къмъ 180, а 1960 год. 
къмъ 200 души. Значително повече отколкото тогава ще има коя да е 
отъ голъмитъ европейски държави — Британия, Германия, Франция или 
дори Италия. 

Бързото увеличение на населението и невъзможностьта това насе­
ление да се изхранва въ Японскитъ острови е било винаги факторъ на 
японската експансивность. Индустриализирането на страната е вървъло 
по сжщитъ съображения съ бързи крачки напредъ. Благодарение низ-
китъ заплати, които японскиятъ работникъ получава, Япония упражнява 
дъмпингъ по цълия свътъ. По този начинъ чрезъ развитие на индустрията 
тя се мжчи да осигури прехраната на населението си. Вънъ отъ съмне­
ние, обаче, е, че по този пжть надалечъ нъма да се отиде. Първо, ние 
забелязваме, че навредъ японскиятъ дъмпингъ сё посръща недружелюбно 
и една следъ друга странитъ затварятъ границитъ си за японскитъ стоки. 
Така е въ Европа и Америка, но така е и въ Индия, Китай, така е 
навредъ. Второ, въ Япония се добре схваща, че тръбва не само да се 
намъри работа за едно увеличаващо се население, но и че понататъкъ 
не е възможно да се запазятъ сжщитъ мизерни условия на работа и 
животъ, които има сега. Повиши ли се, обаче, нивото на живота, съ това 
се отнема възможностьта за по-нататъшно индустриално разширение. 
Какво става при това положение на Япония? Увеличението на населението 
у нея има стихиенъ характеръ, и то не се поддава на никакво регулиране. 
Намалението на раждаемостьта освенъ това не е желателно отъ нацио­
нална гледна точка. Оставатъ два пжтя: емиграцията-и военното разши-. 
рение. Япония опита последователно и двата пжтя. 

Пьрво емиграцията. Веднага щомъ се почувствува увеличението на 
населението японцитъ почнаха една масова емиграция въ Азия, Америка, 
Австралия и Африка. Тази емиграция скоро обаче биде спрена. Японцитъ 
никжде не еж. обичани. Бълата раса, заела огромни области, си е запа­
зила правото да регулира въ тъхъ движението на населението. Либера-
листическата емиграционна политика вече е напусната и никога нъма да 
се възстанови. За Япония най-важната пръчка е забраната въ Съедине-
нитъ Щати да се заселватъ японци. Още въ края на миналия въкъ бор­
бата срещу заселването на жълтитъ въ Щатитъ бъше една отъ причи-
нитъ за ограничение на емиграцията. Въ 1882 год. тамъ бъше запретенъ 
достжпа на китайци, но сжщо така недружелюбно бъха гледани и япон­
цитъ. Когато въ 1924 год. бъше определена квотата на допустимата 
емиграция, японцитъ бъха изключени. Сега японци не могатъ да се пре-. 
селватъ въ Щатитъ. Сжщо така тъ не могатъ да се заселватъ и въ 
Австралия, Канада и Британска Южна Африка. Колонизацията въ Китай 
сжщо сръщаше огромни пръчки поради силната умраза на народа срещу 
японцитъ. 

При това положение Япония вече пристжпи къмъ второто сръдство 
— войната. Това сръдство тя вече бъше опитала веднъжъ въ 1905 год., 
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когато получи Корея и Сахалинъ и доби признаването си на велика сила. 
Хаотичното състояние въ Китай й позволи и сега да се опита да стжпи 
здраво на континента. Войната между Китай и Япония, която доведе до 
образуването въ 1932 год. на Манджуко и която въ последните дни 
вбди къмъ отделяне нови провинции отъ Китай, е резултатъ на демо­
графския натискъ. По Н-БКОЛКО съображения, обаче, китайската територия 
не може да разреши демографската проблема на Япония. Япония ще се 
постарае да организира китайския пазаръ, за да отстрани американската 
и европейска конкуренция и да осигури единъ значителенъ пласментъ 
за своята индустрия, както и снабдяването на сжщата съ известни су­
рови материяли. Доколко това при познатата неприязненость и пасивна 
съпротива на китайския народъ и въпреки противоположните интереси 
на множество велики сили ще се удаде на Япония, е въпросъ на бж-
дащето. Главната проблема, обаче, си остава открита, понеже едно масово 
колонизиране на японци на континента едва ли е възможно. Преди всичко 
японците много мжчно ще се аклиматизиратъ въ Манджуко или Монголия 
поради острия континенталенъ климатъ, който е просто убийственъ за 
тЬхъ. Те лесно ще бждатъ изтикани тукъ отъ китайците, които еж. много 
по-добри колонизатори й които по-лесно се аклиматизиратъ. Освенъ това' 
самиятъ Китай е пренаселенъ. При кржгло 7 мил. километра територия 
и кржгло 450 мил. население Китай има средно по 62 души на кв. клм. 
Има, обаче, области кждето гжетотата е много по-голЪма. Така долината 
на Янъ Сикиянгъ минава за най-гжето населената область въ света. Така 
че Япония тукъ не може да намери место за излишното си население. 
Тя требва да го търси другаде. 

И ние се приближаваме къмъ голямата проблема на областите край 
Великия Океанъ, проблемата която крие въ себе си опасностите за най-
големия конфликтъ, който никога въ бждаще ще избухне, безъ да може 
да бжде отстраненъ. 

Защото, докато Япония наподобява единъ огроменъ мравунякъ, въ 
който скоро ще има свърхнаселяване въ такава степень, че нема да има 
место где хората дори да погребватъ мъртвите си, по бреговете на 
Пацифика има огромни плодородни земи, които въ буквалния смисъль 
на думата еж. празни и които могатъ да поематъ безъ да се изпълнятъ 
целото свърхнаселение на Япония и другите гжето населени азиатски 
държави. Пренаселена е Япония, пренаселена е сжщо така Британска 
Индия съ нейните 75 души на кв. клм. и неразвита индустрия, пренасе­
ленъ ще бжде утре Китай, чието население расте съ сжщата бързина, 
както и населението на Япония, празни еж, обаче, Съединените Щати, 
Канада, Австралия, Сибиръ. Япония има едно население, което днесъ 
представлява 4/s отъ населението на Щатите, а е натрупано на една 
територия пр-малка отъ Щата Калифорния. Въ Щатите гжетотата на кв. 
клм. едва достига 16 души, т. е. 10 пжти по-малка отъ тая на Япония и 
четири пжти по-малка отъ тая на Китай, при една много по-плодородна 
почва и при несравнимо по-големи природни богатства. Нито единъ япо-
нецъ или китаецъ, обаче, не коже да проникне въ Щатите. Но ако 
богатството на Щатите и техната огромна сила задържа Япония отъ 
всеки опитъ да се наложи, то не така стои въпроса съ Канада и Австра­
лия. Тия страни сжщо така не пущатъ цветни преселници, ако и гжето­
тата на населението въ техъ да е извънредно малка — 1 човекъ на кв. 

2 
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клм. и естественото увеличение на населението, особено въ Австралия, 
да е напълно почти спряно. Никой, мисля, въ граничещит-Ь съ Великия 
и Индийския океани британски доминиони — въ Канада, Австралия и 
Южна Африка, не си прави илюзии върху опасностьта, която е надвесена 
надъ тЪхната самостоятелность. Всеки знае, че това, което спира японци 
и китайци да нахлуятъ въ тъхнигЬ обширни безлюдни територии, това 
е страхътъ отъ могъществото на Велико-британия. И ако азъ казахъ, че 
никога сцеплението между отделните части на британската империя не 
е било така здраво, както сега, то е, защото съзнанието за тяхната сла­
бость кара всички доминиони да се държатъ здраво за общата империя. 
ТЬхната сигурность може да бжде гарантирана само дотогава, докогато 
обединените флоти на ДОМИНИОНИГБ И на метрополията стоятъ здраво 
задъ всека часть отъ британската империя. За това, обаче, е необходимо 
винаги флотата на империята бързо и сигурно да може да бжде .кон­
центрирана въ политически неспокойните вече води на Индийския океанъ 
и Пацифика. Тукъ именно лежи значението на Суецъ за Британия. За 
да се отстрани японската.и изобщо жълтата опасность отъ британските 
владения по брътовегв на тия океани, необходимо нужно е веригата отъ 
бази и крепости Гибралтаръ, Малта, Портъ-Саидъ, Червеното море, Аденъ, 
Бомбай, Цейлонъ, Сингапуръ, Хонгъ-Конгъ да бжде сигурно въ британски 
ржце. Цълата империя е заинтересована въ това по този пжть никой да 
не може да заеме место, отъ което въ опасни моменти, може да затрудни 
концентрацията на флотата. Ето защо Италия не бива да стъпи здраво 
въ северо-източна Африка, надвесена върху Суецъ и господствуваща върху 
Червеното море и Аденъ. 

Ще успее ли, обаче, Англия да пази постоянно своите слаби и 
далечни застрашени доминиони? Н-Ьма ли единъ день Япония, особено 
ако успъе да организира Китай и да го подчини, н-Ьма ли тя да се 
опита въ една война за земя? Всъки случай областьта на Тихия океанъ 
е область на единъ латентенъ конфликтъ. Тукъ въ бждаще непременно 
ще избухне борба за ново преразпределение и за изравнение на населе­
нието. Не може да има спокойствие тукъ, докато отъ една страна има 
области, които еж. съвършено редко населени и разполагатъ съ огромни 
пространства неразработени почти площи, а отъ друга страна въ редъ 
държави, лежащи близко до сжщитв тия области, населението заплашва 
да се издуши поради тъснотата на територията. 

Италия и Германия днесъ, славянските страни съ бързо растящо 
население утре, напирать къмъ едно ново териториално разпределение 
на св-Ьта. Но надъ цёлата бела раса, която днесъ господствува и си раз­
пределя света споредъ своите нужди, се надвесва опасностьта, произ­
тичаща отъ наложителната нужда на жълтата раса отъ териториално 
разширение.. Жълтата опасность не е въображение, което требва да се 
третира само въ булевардната литература. Тя е реална и заслужава вни­
манието на културното човечество. Не веднъжъ отъ Азия диви пъл- -
чища еж. заливали Европа. Отъ Манджурия и отъ Монголия, които сега 
се мжчи да организира Япония, излизаха пълчищата на Атила, Чин-
гисъ-Ханъ и Тамерланъ. Не е изключена възможностьта още веднъжъ 
презъ обединена Монголия жълтите пълчища да се опитатъда нахлуятъ 
въ руските степи. Славянскиятъ светъ ще требва въ такъвъ случай да спаси 
Европа и нейната култура. Още по-сигурно, обаче, е че Тихиятъ океанъ 
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Пацификътъ, океанътъ на мира единъ день ще се превърне въ океанъ на 
най-бёзпощадната война, която свътътъ ще види. Тая война ще дойде, за­
щото неспирното увеличение на населението на Япония и Китай ще до-
ведатъ до нея. Кой ще победи въ тая война не може да се каже, за­
щото не требва да се забравя, че европейците, хората на хуманностьта, 
еж. сжщевременно най-големите майстори на войната — никой не може 
да убива така хладнокръвно и така разумно, както б-Ьлиятъ чов'Ькъ. Едно, 
обаче, тр-Ьбва да се знае: идващите големи войни ще бодать безпощадни, 
защото тъ- ще бждатъ войни за осигуряване земя на нарастващите на­
роди и ще бждатъ войни между цели раси. Това ще бжде една борба 
на гиганти. Отъ нейния изходъ ще зависи бедната картина на свъта. Може 
би борбата е още далечъ отъ насъ, но държавите, които не жив-вятъ съ 
години, а съ векове, сигурно вече се готвятъ за нея. И ние всички 

. требва да в-Ьрваме !само въ едно—че нашиятъ народъ, нашата раса и на­
шата култура, културата на белия чов^къ, ще излезе победителка отъ 
тая борба. 

Варна, 20 ноемврий 1935. , 

ОРГАНИЗИРАНЕ НА ЗЕМЕДЕЛСКОТО НИ 
СТОПАНСТВО. 

отъ 
СТАНЧО ЧОЛАКОВЪ 

На земеделието се крепи цътшятъ стопански животъ на нашата 
страна. Съ големи усилия на частни лица и при грамадни жертви отъ 
страна на държавата, изъ недрата на занаятчийството се създаде родна 
индустрия, но тя все още не'е и едвали ще стане гръбнакъ на народ­
ното ни стопанство. 

Освобождението отъ турското робство завари нашето земеделие 
почти въ най-първобитна форма: мъртвиятъ инвентаръ се представляваше 
само отъ дървеното орало и мотиката, а културните растения б-Ьха 
главно см-Ьсьта, царевицата и въ малко количество бобътъ. 

Овощарството беше познато само въ некой отделни пунктове, къ­
дето вероятно, еж. работили по-просветени турци, а въ цели области, въ 
които днесъ имаме отлични овощни градини, населението не познаваше 
никакво овощно дърво. 

Къмъ 1900 год. се яви страшниягь бичъ за старото ни лозарство, 
филоксерата, която за единъ кратъкъ периодъ обърна грамадни про­
странства отъ цветущи лозя въ пусти земи. 

- На тогавашните правителства предстоеше грамадна. работа въ 
всичките области, която за щастие, даде резултати: разви се добра земе­
делска просвета и то при население, здраво свързано съ рутината, почна 
се по-добра обработка на почвата, като постепенно се приучва населе­
нието да си служи съ по-усъвършенствувани орждия и машини; въведоха 
се нови култури; възобновиха се лозята; даде се тласъкъ на овощар­
ството въ всички райони, кждето има условия за преуспеването му, на­
правиха се всевъзможни проучвания въ областьта на скотовъдството, 
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като се установиха насоките, въ които требва да се действува за подобре­
ние на нашия добитъкъ и т. н. 

Но колкото и да еж. големи успехите въ нашето земеделие и 
отраслите му, все пакъ то е твърде далечъ отъ тамъ, кждето требва и 
може да бжде, за да отговори на многобройните нужди на страната и 
да изнесе конкурентната борба, която води на международните пазари. 

Преди всичко, земедьлското стопанство заслужава по-гол-Ьмо вни­
мание отъ чисто демографско-политическо гледище. Селото, което е 
главниятъ представитель на земеделското производство (покрай него и 
малките градове) е изворъ на живата сила на народа ни. Въ селото 
ЖИВ"БЯТЪ кржгло 80% отъ жителите на Царството. По-важното, обаче, е, 
че тамъ раждаемостьта е по-голема. Това се вижда отъ следните про­
центи: средно за 1909—1912 раждаемостьта въ градовете е 3.13%, въ селата: 
4.38%; средно за 1925—1928—за градовете 2.67%, за селата 3.75%. 

Отъ друга страна, слабите доходи и по-слабата култура на селското 
население еж. причина за по-големата смъртность: средно за 1909—1912 
смъртностьта въ градовете е 2.14%, за селата 2.34%; средно за 1925—1928 
за градовете 1.69%, за селата 1.90%. 

Броятъ на земеделските стопанства 
се е увеличавалъ отъ периодъ на периодъ 
по следния начинъ: (Вж. табл. отъ лево). 

Средниятъ размъфъ на стопанствата 
намалява успоредно съ нарастването на 
броя имъ. 

Тенденцията за увеличаване или на­
маляване на стопанствата въ отделните 
категории се вижда ясно отъ следната 
таблица: 

Стопанствата надъ 200 
декара и тия подъ 20 декара 
намаляватъ, а се увеличаватъ 
стопанствата отъ 20—200 дек. 

Най-много се увеличаватъ 
стопанствата съ размери отъ 
50 до 100 декара. 

Презъ 1908 год. целата 
земя въ частно владение е 
била разпределена въ 9.877.807 
парчета. На едно стопанство 
се падали средно 11 парчета. 

Презъ. 1926 г. общиятъ 
брой на парчетата е билъ 
11.485.553. При 734.191 стопан­
ства за сжщата година на едно стопанство еж. се падали средно 
парчета. . • 

Съ увеличение броя на стопанствата, отъ една страна, и броя на 
парчетата въ едно стопанство, отъ друга, размерътъ на парчетата нама­
лява. Това ни показватъ следните числа: 

Години 

1897 
1908 
1916 
1926 
1931 

« 
В 

эп
ан

и 

546.084 
640.511 
705.000 
734.191 
811.395 

та 
, « а. та й та 

* й£ 
2 3 
я & * i—i та н С и я 

•> 

4.007.616 
? 

4.469.987 
4.694.801 

t4 
п 

я о. ~ 
•3 § 3 

? 
63 
•> 

60 
58 

Категории 
стопанства 

Надъ 300 дек. 
200—300 . 
150—200 , 
100—150 , 
50—100 , 
40— 50 , 
30— 40 , 
20— 30 , 
1 0 - 20 . 
0 - 10 . 

ПроцентитЬ имъ къмъ общия 
брой 

1897 г. 

1.12 
1.90 
2.80* 
6.90 

18.70 
6.30 
7.50 
9.40 

13.30 
32.20 

100 

1908 г. 

1.0 
1.9 
2.9 
7.2 

18.9 
6.2 
7.5 • 
9.3 

14.1 
31.5 

100 

1926 г. 

0.6 
1.7 
3.2 
9.4 

28,1 
9.8 

11.1 
12.0 
12.3 
11.8 

100 

16 
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Професии 

Земед'Ьлие 
Промпшленость 
Търговия, банки 

и кредитъ 

О
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ет
и 

ли
ца

 

4.087.810 
576.293 

223.400 

О
тъ

 т
'Ь

хъ
 

ак
ти

вн
и 

2.464,421 
270.748 

84.173 

%
 н

а а
кт

ив
­
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. 

къ
мъ
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бщ

ия
 

му
 б

ро
й 

60,3 
46,9 

37,7 

Презъ 1897 год. едно парче е било средно отъ 4-7 декара 
1908 4*4 

Я ± C7UO „ „ Я Я Я Я Я , Г * Я 

„•• 1926 я я я я я я 3-7 , 
1 Q Q 1 О.О 

я XC7UX я . я я я я я я *-* ^ я 

При общъ брой на населението въ България 4.033.575 души презъ 
1905 г. съ земед-влие еж. се занимавали 3.108.816 души, или 77%; презъ 
1926 г. имаме общъ брой на населението 5.490.431 души, отъ които съ 
земеделие еж. се занимавали 3.239.540 души или 62%. 

Ако се вземе за основа активното население и въ сравнение съ 
некой отъ другите по-важни занятия, ще имаме следното положение, 
споредъ преброяването отъ 1926 год.: 

Земеделието ангажира тру­
да на много по-голема часть 
отъ населението си — 60,3% 
срещу 37,7% при търговията и 
46,9% при промишленостьта. 

Сръ\дниятъ брой на члено­
вете отъ едно селско домакин­
ство е 5—6 души, отъ които 
3—4 еж работоспособни и до­
статъчни за едно стопанство 

съ 50—100 декара. Въ такъвъ случай и при състоянието на нашето 
полевъдство, стопанствата съ земя до 49 декара ще иматъ излишни ра­
ботни ржце, а стопанствата надъ 100 декара ще иматъ недостигъ. 
Разбира се, че еж мислими отклонения отъ тези средни, но те еж само 
изключения. 

Ако допуснемъ, че земя до 19 декара може да се обработва средно 
отъ 2 работоспособни лица, то на кржгло 182 хиляди стопанства до 19 
декара (споредъ преброяването отъ 1926 год.) се падатъ кржгло 270 
хиляди излишни работници, ПакЪ, ако допуснемъ, че стопанства съ земя 
надъ 100 декара могатъ да бждатъ обработвани средно отъ 5—6 работо­
способни лица, всичките 113.777 стопанства ще иматъ нужда отъ кржгло 
250 хиляди наети работници. Следователно, отъ излишните работници на 
дребните стопанства оставатъ незаети пакъ въ селското стопанство 
кржгло 20 хиляди души на година. Ако вземемъ предвидъ и стопанствата 
20—49 декара, които сжщо иматъ излишни работни ржце, то броятъ на 
последните ще бжде далечъ по-голЪмъ. Това еж хората, които напирать 
къмъ градовет-Ь и индустрията и усложняват ь борбата съ градската 
безработица, или пъкъ оставатъ по селата като безработни, ако не мо­
гатъ да заминать за чужбина. Смътамъ, че първата характерна особеность 
на нашето земеделие е вече нахвърлена: че то е дребно и има излишна 
работна ржка. 

Впрочемъ, като става дума за излишни работни ржце въ земеде­
лието, нека се допълнимъ въ тази смисъль, че много селски стопани 
упражняватъ и други занятия. Това се вижда отъ следната таблица, 
съставена възъ основа на данните отъ преброяването презъ 1926 г. 
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Селски 

До 
20-
50-

100-
надъ 

;топа « л и 
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181.560 
246.043 
212.384 
108.475 

4.723 
753.185 

Отъ гЬхъ въ следнигЬ 
стопанства земеде­

лието е: 

Главно занятие 

ъ 
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86.175 
195.334 
184.003 
92.392 
3.516 

561.420 
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31.200 
29.676 
20.097 
13.054 

946 
94.973 

о 
S3 
е о 

2 я 

W » 

64.185 
21.033 
8.284 
3.029 

261 
96.792 

Тази табличка показва още, 
че по-дребните селски стопани 
иматъ и други занятия, за да 
допълнятъ доходите си, но 
процентното съпоставяне би 
било по-красноречиво: 

Отъ втората табличка ясно 
се наблюдаватъ две тенденции: 
1) колкото земеделското сто­
панство е по-дребно, толкова 
по-малъкъ е броятъ на стопа­
ните, за които земеделието е 
единственото занятие (безъ 
второстепенни занятия), съ дру­
ги думи, толкова по-начесто 
се сръщатъ второстепенните 
занятия и 2) при стопанствата 
надъ 100 декара се наблюдава 
нарастване на броя на лицата, 
които се занимаватъ и съ вто- : 
ростепенно занятие. Това еж. 
главно стопанства, отдавани 
подъ наемъ. Стопанствата отъ 
20 до 100 декара включватъ 
почти изключително само земе­
делски трудъ. 

Отъ гледище на размерите 
на стопанисваната земя, раз­
личаваме неколко района. Като 
имаме предвидъ, че за целото 
Царство се падать 24.1% за 
селските стопанства до 19 де­
кара земя (дребни); 15.1%—за 

селските стопанства надъ 100 декара земя (големи) и, следователно, 
60.8% — за селските стопанства отъ 20 до 100 декара (средни), можемъ 
да наброимъ неколко райони, които много се отклоняватъ отъ общата 
средна. За райони на големото земеделие бихме могли да сметаме тези 
околии, при които стопанствата надъ 100 декара еж повече отъ 25%. 

Такива еж: 
а) Ямболъ, Елхово, Карабунаръ, Карнобатъ, кждето големите сто­

панства заематъ средно 37%; 
б) Н.-Загора, Ст.-Загора, кждето големите стопанства еж средно 31%; 
в) Ломъ, Орехово, Никополь, Свищовъ, Плевенъ, кждето големите 

стопанства заематъ средно 29% и 
г) Брезникъ, Фердинандъ, Белоградчикъ, Кула, кждето големите 

стопанства заематъ средно 28%. 
Съ преобладаващо дребно земеделие (до 19 декара) се наброяватъ 

следните райони: 
а) Сливенъ, Котелъ, съ дребно земеделие кржгло 45%; 

Селски стопанства 

До 19 дек. 
20— 49 . 
50— 99 , 

100—299 . 
надъ 300 „ 

Всичко 

Бр
ой

 н
а 

ст
оп

ан
ст

ва
та

 

100% 
100% 
100% 
100% 
100% 
100% 

Отъ гЬхъ въ следнигЬ 
стопанства земеде­

лието е: 

Главно занятие 

бе
зъ

 в
то

ро
­

ст
еп

ен
но

 

47.5% 
79.4% 
86.6% 
85.1% 
74.4% 
74.5% 

съ
 д

ру
ги

 
вт

ор
ос

те
п.

 
за

ня
ти

я 

17.2% 
12.1% 
9.4% 

12.-% 
20.1% 
12.6% 

Вт
ор

ос
те

пе
нн

о 
за

ня
ти

е 

35.3% 
8.5% 
4.-о/о 
2.9о/о 
5.5% 

12.90/0 
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б) Южно отъ линията Дупница, Пазарджикъ, Станимака, Кжрджали, 
М.-Търново, Василико (всичко 19 околии), кждето дребното земедЬлие 
заема кржгло 42%; 

в) Панагюрище, Пирдопъ, Карлово, Казанлъкъ, кждето дребното 
земеделие представлява кржгло 31%; 

г) Г.-Ор'Ьховица,' Шуменъ, Преславъ, Е.-Джумая, кждето дребното 
земеделие достига кржгло 29%, и 

д) Троянъ, Габрово, кждето дребното земеделие заема кржгло 27%. 
Всички останали райони еж. по-близки до общата средна норма за 

Царството. 
Стигаме до две заключения: 1) че трудовото състояние на различно 

големите селски стопанства е различно, следователно и държавната 
грижа за т'Ьхъ требва да бжде различна и 2) че състоянието на раз­
личните околии е различно, следователно и държавната грижа за тъхь 
требва да бжде различна. Въ първия случай имаме работа съ тъй наре­
ченото вертикално райониране на производството, а въ втория — съ хо­
ризонталното му райониране. 

На практика, задачата на вертикалното райониране се състои въ 
това, че по-дребните селски стопанства тр-Ьбва да се заематъ съ по-
интензивни и по-доходни култури въ по-голема степень отъ по-едрите 
стопанства, за да намерять работа за домакинските си членове, а сжщо 
и да се облекчатъ разходите за изхранването имъ. Целите на вертикал­
ното райониране се очертаватъ и чрезъ следната табличка, която изра­
зява разпределението на обработваната площь въ зависимость отъ голе­
мината на селското стопанство. Наблюдавани еж. по-важните култури, 
заедно съ угарьта, споредъ преброяването презъ 1926 год. 

Големина 
на 

стопанствата 

До 19 декара 
20— 49 , . 
50— 99 „ 

100—299 „ 
надъ 300 „ 

Общо 

Въ % % отъ орната земя 

« 

а с 

27.9 
31.25 
32.35 
33.30 
30.62 
32.31 

9.13 
7.77 
5.78 
4.20 
3.45 
5.65 

са а 
3 
Р . 
та 

ат 

26.75 
28.95 
18.64 
17.12 
14.26 
18.55 

я 
а) 

Ы 

4.49 
5.69 
6.23 
6.98 

13.16 
6.44 

ч 
U 
о 
ч 

О 

0.37 
0.33 
0.54 
0.74 
0.89 
0.57 

та 
С 

0.23 
0.18 
0.13 
0.07 
0.02 
0.12 

с о и о 

0.11 
0.14 
0.12 
0.10 
0.21 
0.12 

о 
• 5 

•so 
§ 
и 

0.21 
0.27 
0.27 
0.34 
0.35 
0.28 

а, 
та 
и 

>3 

8.92 
13.74 
16.14 
17.03 
16.72 
15.86 

Колкото по-големи еж стопанствата, толкова по-голема часть отъ 
земята се засева съ пшеница, която е представитель на по-доброто из­
хранване на хората, съ ечемикъ, който е представитель на по-доброто 
изхранване на добитъка и съ слънчогледъ, конопъ и захарно. цвекло, 
които еж представители на по-доходни култури. При по-големите сто­
панства се наблюдава и ПО-ПМГБМЪ лроцентъ* угарь. 

Колкото по-малки еж стопанствата, толкова по-голема часть отъ 
земята се засева съ ржжь и царевица, като представители на по-лошо-
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качествено изхранване, и съ памукъ, като представитель на по-доходо­
носни култури. Дребните стопанства еж, следователно, по-зле организи­
рани, макаръ че угарьта е по-ограничена. 

За дребните стопанства подхождатъ култури като памукъ, захарно 
цвекло, слънчогледъ и пр. не само поради това, че еж по-доходни, но и 
поради това, че ангажиратъ повече ржченъ трудъ, по-малко работната 
сила на добитъка, съ каквато разполагатъ оскждно. 

Че по-дребните стопанства разполагатъ съ ограниченъ брой доби­
тъкъ, се вижда отъ следната табличка (споредъ преброяването презъ 
1926 год.) 

Повече отъ половината отъ дреб­
ните стопанства н-Ьматъ никакъвъ 
работенъ добитъкъ. Обяснимо е отъ 
две страни: първо, че н-Ьматъ доста­
тъчно земя, за да заематъ работната 
му сила и, второ, че мжчно могатъ 
да се грижатъ за изхранването му. 
Вертикалното райониране требва да 
държи смътка именно за тъзи пред­
поставки. 

Отъ друга страна, обаче, излиш-
ниятъ ржченъ трудъ въ по-малките селски стопанства може и тръбва да 
бжде заетъ съ отглеждането на продуктивенъ добитъкъ — за млеко, 
сирене, масло и пр. Смътамъ, че сжщиятъ би могълъ да бжде използу-
ванъ и за работа, понеже орната площь е малка. 

Задачите на хоризонталното райониране се заключаватъ въ разпре­
делението на различните земеделски култури между отделните околии, 
споредъ климатическите и почвените имъ условия и споредъ подготов­
ката и навика на населението имъ съ цель да се създадатъ еднакви па­
зарни изгоди. Като първа ориентировка въ това направление ще ни по­
служи разпределението на културите за 1932 (земеделска статистика 
за сжщата година). Това се вижда отъ приложената таблица: общо за 
целото царство имаме следното разпределение: 

Гол-вмина 
на 

стопанствата 

До 19 дек. 
20— 49 „ 
50— 99 , 

100—299 . 
надъ 300 „ 

Общо 

Об
щ

ъ 
бр

ой
 

181.698 
246.208 
212.524 
108.713 

5.064 
754.207 

От
ъ 

т4
хъ

 
не

 р
аз

по
ла

г. 
съ

 р
аб

от
ен

ъ 
до

би
тъ

къ
 

104.852 
35.705 
9.600 
2.240 

514 
152.911 

%
 н

а 
ст

оп
. 

бе
зъ

 р
аб

от
. 

до
би

тъ
къ

 

57.7 
14.5 
- 4.5 

2.1 
10.1 
20.3 

I. Зърнени храни 
1. Пшеница 
2. Царевица 
3. Ечемикъ 
4. Ржжь • 
5. Овесъ 
6. СмЪсь 
7. Просо 
8. Лимецъ 
9. Оризъ 

кржгло 34.1% 
20.1% 

6.2% 
5.9% 
3.2% 
2.5% 
0.4% 
0.3% 
0.2% 

Общо 72.9% 

II. Фу.ражни растения 
1. Естествени ливади кржгло 8.4% 
2. Фий , 4 . % 
3. Орници , 2.3% 
4. Изкуствени ливади. , 0.8% 

о ю га р. хо о 

5. Лудо просо 
6. Кръмно цв-Ькло 

0.5% 
0.05% 

Общо 16.05% 

Ш. Маслени и индустриални 
растения 

1. Слънчогледъ кржгло 1.9% 
2. Тютюнъ . • , • 0.6% 
3. Захарно цв-Ькло , 0.3% 
4. Сусамъ ' ~. . 0.3% 
5. Памукъ , , 0.2% 
6. Конопъ . 0.1% 
7. Ленъ , 0.1% 
8. Рапица, анасонъ, резине, 

фастъци и макъ 0.07% 
Общо , 3.6% 

S 
хо га. Р, хо О 
& 
8-
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IV. В а р и в а и к а р т о ф и 
1. Бобъ кржгло 2.3 % 
2. Леща , * 0.1 % 
3. Бакла , 0.05% 
4. Картофи , 0.4 °/о 

Общо 2.85% 

. Центърътъ на тяжестьта пада върху зърнените храни, които зае-
матъ кржгло 7 3 % отъ обработваната площь. Следъ т-Ьхъ идватъ фураж­
ните растения, съ кржгло 16%, маслените и индустриалните растения, 
съ кржгло 4 % и т. н. Значението на отделните култури вжтре пъ всека 
група се наблюдава по самата таблица, за да не става нужда отъ повто­
рение. Така напримъфъ, пшеницата заема кржгло 34% отъ обработваната 
площь,.царевицата — 20% и т. н. • •_ 

Тази обща представа за разпределението на площьта на цътюто 
царство между отделните култури.не е достатъчна за стопанската поли­
тика на едно правителство. То требва да си дава смътка и за разпре­
делението на културите по райони, за да знае кжде какъ да насочи 
вниманието си и да съдействува за едно хармонично и координирано 
развитие на всички райони. 

Като наблюдаваме стопанските и културни особености на отделните 
места въ страната, можемъ да установимъ следните 8 стопански области: 

I. Източна северна България (източно отъ р. Янтра — Ломъ) съ 12 
околии: Варна, Провадия, Н.-Пазаръ, Разградъ, Кеманларъ, Балбунаръ, 
Шуменъ, О.-Пазаръ, Преславъ, Е.-Джумая, Попово, Г.-Ор'Ьхозица; 

II. Средна северна България, между р. Янтра — Ломъ и р. Скжтъ, 
съ 11 околии: В.-ТърноЕО, Бела, Русе, Свищовъ, Никополъ, ОрЬхово, 
Б.-Слатина, Плевенъ, Луковитъ, Ловечъ, Севлиево; 

III. Западна северна България (западно отъ р. Скжтъ) съ 5 околии; 
Кула, Видинъ, Ломъ, Фердинандъ, Б-влоградчикъ. 

IV. Балканска область (по северното било на Балкана) съ 9 околии: 
Беркозица, Братца, Орхание, Тетевенъ, Троянъ, Габрово, Др-Ьново, Елена, 
Котелъ. ' 

V. Източна южна България (източно отъ Ст.-Загорското поле) съ 
15 околии: Ст.-Загора, Н.-Загора, Ямболъ, Сливенъ, Айтосъ, Карнобатъ, 
Анхиало, Бургасъ, М.-Търново, Василико, Свиленградъ, Карабунаръ, Елхово, 
Харманли, Хасково; 

VI. Средна южна България (между Ст.-Загорското поле и р. Топо-
.лица) съ 9 околии: Чирпанъ, Борисовградъ, Пловдивъ, Станимака, Пещера, 
Пазарджикъ, Панагюрище, Карлово, Казанлъкъ. 

VII. Западна южна България (западно отъ р. Тополница), съ 11 
околии: Царибродъ, Трънъ, Брезникъ, София, Радомиръ, Кюстендилъ, 
Дупница, Самоковъ, Ихтиманъ, Новоселци, Пирдопъ. 

VIII. Новите земи (южно отъ рило-родопския масивъ) съ 13 околии: 
Ортакьой, Кошукавакъ, Мастанли, Кжрджали, Егри-дере, Дарж-дере, Паш-
макли, Дьовленъ, Неврокопъ, Разлогь, Г.-Джумая, Св. Врачъ, Петричъ. 

Както казахъ, разпределението на различните земеделски култури 
по скицираните стопански области се вижда отъ приложената таблица, 
но за по-голема прегледность и за осветление на практическите задачи 

V. 
VI. 
VII. 
VIII. 
IX. 
X. 

Лозя 
Бостани 
Овощни градини 
Зеленчуци 
Розови градини 
Черничеви градини 

2.5% 
1.0% 
1.0% 

* 0.3% 
0.2% 
0.1% 
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на стопанската политика, ще цитирамъ сръднитъ- проценти, като ги по­
ставя въ следната таблица: 

^ " " ^ ^ ^ Области 

По-важни ^ ^ ^ 
култури * > ^ 

1. Пшеница — кржгло 

3. Смъсь „ 
4. Ечемикъ „ 
5. Овесъ „ 
6. Лимецъ „ 
7. Просо 
8. Царевица „ 
9. Оризъ „ 

10. Сусамъ 
11. Анасонъ „ 
12. Резине 
13. Фастъци 
14. Макъ „ 
15. Слънчогледъ „ 
16. Памукъ „ 
17. Ленъ 
18. Конопъ „ 
19. Бобъ 
20. Картофи 
21. Фий 
22. Лудо просо „ 
23. Изкуств. ливади „ 
24. Естеств. ливади „ 
25. Лозя „ 
26. Розови градини „ 
Колко култури преоблад. 

I II Ш IV V VI VII vin 

П р о ц е н т и 

45 
2 

0.3 
7 
2 

17 

4 
0.04 

8 

7 
3 
2 
2 
7 

7 

45 
2 
1 
3 

1.5 

0.5 
25 

3 

0.07 

4 

4 
1 
1 
6 
4 

2 

40 
2 

0.3 
1.5 
2.5 

35 

1 

0.1 
1 

13 
2.5 

1 

25 
7 

0.5 
3 
6 

13 

0.02 

20 
2 

1 

' 45 
12 

0.5 
15 
7 

1.5 
0.5 
16 

5 
0.6 

2 

3 
4 

5 

35 
13 

0.5 
7 

0.5 

16 
2 
2 

0.5 
0.1 
0.01 

4 
0.4 

0.4 

6 

5 
4 
2 . 9 

15 
15 
25 

7 
13 

5 

* 

0.2 

2 

30 
1 

3 

10 
30 
10 
7 

0.5 

0.5 
37 

0.5 
0.1 

0.001 
0.2 

1 
0.2 

8 

25 
1 

8 

Таблицата показва две нъща: първо, коя култура какъ е разпро­
странена и, второ, въ коя стопанска область колко и кои култури пре-
обладаватъ. Ако искаме да опростимъ" още картината, можемъ да си 
създадемъ следната схема: • 

I. Въ източна северна България преобладаватъ: пшеница, слънчо­
гледъ, бобъ, фий, лудо просо, изкуствени ливади,- лозя. 

П. Въ сръдна северна България преобладаватъ: пшеница, просо. 
Ш. Въ западна северна България преобладава: пшеница. 

. IV. Въ балканската область преобладаватъ: естествени ливади. 
V. Въ източна южна България преобладаватъ: пшеница, ечемикъ, 

лимецъ, просо, слънчогледъ. • * • - • • . . 
VI. Въ средна южна България преобладаватъ: оризъ, сусамъ, ана­

сонъ, резине, фастъци, слънчогледъ, конопъ, фий, рози. 
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VII. Въ западна южна България преобладаватъ: смесь, овесъ, есте­
ствени ливади. 

VIII. Въ новите земи преобладаватъ: ржжь, просо, царевица, макъ, 
памукъ, ленъ, картофи, естествени ливади. 

Тази схема илюстрира специфичния производственъ обликъ на всъка 
отъ споменатите области. Тя илюстрира и начина на вътрешното дома­
кинско продоволствие и структурата на доходите за отделните стопански 
области, заедно съ което илюстрира и задачите на правителствената 
стопанска политика: относително производството и относително подобре­
нието на доходите чрезъ повишаване на едни или други цени. Стопан-
скиятъ политикъ ще има указания за обичаите, навика и опитностьта на 
населението отъ отделните стопански области да се занимаватъ съ едни 
или други култури, което значи, че косвено добива указания и за типич­
ните климатически и почвени условия на областите. А да се разшири 
производството на заварена култура и да се подобри техниката на обра­
ботването е много по-лесна работа, отколкото да се въвеждатъ нови кул­
тури. Разбира се, че отъ нови култури нт>ма да се откажемъ, но агроно­
мическата ни наука требва да даде предварително описание на климатъ 
и почва, годни, за едни или други култури. Съвместно съ това, стопан­
ската ни наука ще даде представа за пазарните изгоди отъ едни или 
други култури: първо, отъ гледище на едно здраво и достатъчно вжтрешно 
продоволствие и, второ, отъ гледище на единъ активенъ търговски балансъ. 

Преди това нека да проследимъ доходностьта на отделните кул­
тури? изразена въ следната таблица: (вж. стр. 28) 

Като наблюдаваме първия периодъ самъ за себе си, виждаме", че 
брутните доходи отъ ОТД'БЛНИТЪ култури еж различни. Най-низко оста-
ватъ фуражните зърнени храни, а най-високо стоятъ влакнодайнитъ1 рас-, 
тения, зеленчуците и плодовете. Презъ втория периодъ разликите се 
стесняватъ.' Най-низко оставатъ хлебните и фуражни зърнени храни, а 
най-високо — индустриалните растения и зеленчуците. Презъ 1932 год. 
се наблюдава ново увеличение на разликите, главно между зърнени храни, 
отъ една страна, и зеленчуците и плодовете, отъ друга. 

Споменатите разлики еж. се движили отъ периодъ на периодъ, по­
неже цените на отделните артикули еж се изменяли въ различна степень. 
Това се вижда отъ графите за процентите. Въ всеки случай, въпреки 
колебанията, цените на индустриалните растения, на зеленчуците и на 
плодовете всекога еж оставали сравнително по-високи. 

Цените на добитъка и животинските продукти еж останали срав­
нително най-стабилни за двата периода. Едва презъ 1932 год. се наблю­
дава едно чувствително падане. 

Вервамъ, че по-главните цели на земеделската ни политика еж 
очертани. Обобщаватъ се въ едно хоризонтално и вертикално райониране 
на културите, съ цель да ги приспособимъ къмъ климатичните, почве­
ните, културните и социалните условия на всеки районъ, за да получимъ 
максималенъ добивъ. Общите рамки на тази политика се поставятъ отъ 
нуждите на вътрешното продоволствие и Отъ тенденциите на светов­
ния пазаръ. Сжщото се отнася и до скотовъдството ни, което требва да 
стане сериозенъ обектъ на селско-стопанската ни политика. 

Осъществяването на тези цели предполага избирането на съответни 
начини на действие. Немамъ намерение да описвамъ тези начини изчер-
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пателно, защото много отъ гЬхъ еж. чиста техника. Ще сё спра само на 
стопанската имъ страна. -.* . . 

а) Преди всичко тръбва да се популяризира идеята за хоризонтално 
и вертикално райониране на земед-Ьлското стопанство. Тя тръбва да се 
всади у личностьта на земеделеца. Това ще стане чрезъ преса и радио­
информации. Най-важното е, щото селянинътъ да разбере, че ще има 
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сметка отъ ограничаването на едни и засилването на други култури. 
Требва да му се вдъхне вера и въ механизма на размината, а именно, 
че лесно и безъ спекули ще може да си набави онези продукти, чието 
производство е намалилъ за въ полза на други райони и че лесно и 
безъ спекули ще може да продава онези- продукти, въ производството на 
които се е концентриралъ. 

б)7Гака стигаме до идеята за кооперативната размина. За значе­
нието на кооперацията е говорено много, тукъ ще добавя, че не е необ­
ходимо тя да измести частната търговия изцяло. Необходимо е, обаче, 
да бжде издигната на достатъчна висота, за да бжде корективъ въ па­
зарните вземания—давания. Селянинътъ е по-непросв'Ьтенъ чов-вкъ, не 
може да следи борсовите цени, не може да организира обща позиция 
на размината си, затова е плячка въ ржцете на спекулата. Кооперацията 
требва да бжде неговиятъ дов-Ьренъ.и сигуренъ посродникъ. 

в) При хоризонталното райониране требва да се държи смътка за 
вегетационния сезонъ на културите. Цельта е, да не се избератъ. кул­
тури, които изискватъ работа въ едно и сжщо време, а последователно, 
за да имаме правилно разпределение на работните ржце. Въ изпълне­
нието на общата селско-стопанска програма за хоризонтално и верти­
кално райониране требва да се спомене, че и финансовата политика ще 
изиграе своята роля. Имамъ предвидъ не раздаването на помощи, премии 
и пр., съ които по-малките провинциални органи често спекулираха и 
които не постигаха цельта си, а данъчни облекчения за онези култури, 
които искаме да поощряваме и за онези стопанства, които искаме да 
ориентираме къмъ тееи култури. Напримеръ освобождаване отъ данъкъ 
до 2 декара слънчогледъ, ако стопанството е въ слънчогледовияфайонъ и 
не е по-големо отъ 50 декара; освобождаване отъ данъкъ сгради двор­
ното место, ако е заето съ овощни дръвчета; освобождаване отъ данъкъ 
до 10 овце за стопанства до 50 декара и пр. 

г) Особени грижи требва да се положатъ за организиране на зим­
ния трудъ. Той требва да бжде ангажиранъ съ подготовка на нивите, 
съ отгледване на добитъка, съ работа изъ градините, каквито всеко сел­
ско стопанство на всека цена требва да засади поне въ дворнитв си 
места, - за да не пустеятъ, както до сега, и, най-после, зимниятъ трудъ 
на селските стопани требва да бжде ангажиранъ въ тъй наречената 
домашна индустрия — да си приготвятъ по-необходимите предмети. 

д) Сжществено условие за успехъ на земеделската политика се 
явява образованието — общо и професионално. То ще създаде общата 
и специална култура на селянина, за да го извади отъ положението на 
единъ подражатель на дедите си и го направи съвремененъ подвиженъ 
и предприемчивъ духъ. Образованието може да се дава чрезъ общите 
и особено чрезъ специалните училища, чрезъ зимни курсове, чрезъ ли­
тература и чрезъ опити, било на общинските или участъкови агрономи, 
било чрезъ районни опитни полета и станции. Агрономътъ да бжде по-1 

ставенъ въ непосредственъ контактъ съ земеделското стопанство, за 
да бжде дейностьта му резултатна. Той требва да бжде освободенъ 
отъ излишната канцеларска работа. 

е) Опитните полета и опитните станции требва да станатъ и селек­
ционни лаборатории за семена и добитъкъ, които еж най-подходящи за 
дадения районъ съ неговите климатични и почвени условия, които, раз-
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бира се, сжщо требва да бждатъ проучвани.. Те требва да станатъи учи­
лище за наторяването на почвата съ оборски или изкуственъ торъ. Не 
ще и дума, че требва да се проучватъ условията за аклиматизиране на 
медицински, ароматни и др. растения. 

ж) Привържениците на крмасирането казватъ, че селскиятъ сто-
панинъ можелъ свободно да разнообразява културитъ вь полето, само 
ако има свободенъ достжпъ до имотите си, което нещо, при днешното 
състояние на парцелирането, било абсолютно невъзможно. Днесъ ВСЕКИ 
стопанинъ е длъженъ да посажда на известна своя нива ония култури, 
които посаждатъ съседите му, иначе, ако той засъе друга култура, която 
по обработка и прибиране плода не отговаря на културите, отгледвани 
отъ съседите, рискувалъ да не може да извърши правилна обработка на 
своята култура, или пъкъ да не можелъ да прибере на време плода, а 
не е изключена и възможностьта да не прибере никакъвъ плодъ, защото 
културата му ще бжде унищожена отъ злосторници. Много специалисти 
препоржчватъ комасиране на земите, защото така пгЬлъ да бжде уве-
личенъ добивътъ отъ единица площь земя, понеже стопанинътъ ще се 
чувствувалъ действително господарь въ своето стопанство, всички земи 
ще бждатъ винаги подъ неговото зорко око, нъма да губи време за оти­
ване отъ една нива въ друга, ще се спести доста земя, сега служаща 
за синури и пр. 

Азъ смътамъ, че стопанските условия изпревариха нуждата отъ 
комасиране. Първо, комасирането не се налага отъ гледище на машин­
ното обработване, защото нашата стопанска структура и безъ друго 
изключва машинизирането; второ, дребното ни земеделско стопанство не 
изисква нъкаква изключителна бързина въ обработването, защото разпо­
лагаемите работни ржце и работниятъ добитъкъ надвишаватъ нуждите 
на масата дребни стопанства; трето, и Да се комасиратъ, дребните сто­
панства еж пакъ дребни, а и ще ставатъ по-дребни по силата на раздъ-
лянето на земите между наследници, а парцелите ще ставатъ по-малки 
по силата на свободната продажба на земите; четвърто, защото разхо­
дите по комасирането ще бждатъ твърде големи, безъ да могатъ да се 
компенсиратъ отъ облагите. 

з) Щомъ се организира районираното стопанство, което не е нищо 
друго освенъ пазарно стопанство — произвежда се за другите—варан-. 
тирането на стоките ще бжде не само възможна, но и необходима кре­
дитна мерка. Само тъй производителите нема да бждатъ принуждавани 
да продавать стоките си прибързано и ще бждатъ поставени въ въз-
можность да продължаватъ организирането на стопанството си. Създа­
ването на една добра варантна система не е лека работа, защото пред­
полага типизиране на стоките и устройване на варантни складове, затова 
требва да се започва на време. Въ тази работа требва да се впрегнатъ 
и кооперациите, които, поне на първо време, еж най-подходящите орга­
низации. * 

Като става дума за варантенъ кредитъ, тръбва да се каже, че 
изобщо кредитътъ требва да стане по-ефтинъ и по-подвиженъ. За по­
стигането на тази цель кредитната ни политика има главно две средства: 
първо, като поощри влоговата служба и, второ, като поефтини банковата 
администрация и подобри общия банковъ ликвидитетъ. Едни лица: се 
въздържатъ да влагать спестените си суми, защото не еж се срастнали 
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съ банковото.посредничество, а други — защото н-Ьматъ доверие къмъ, 
банките. Първото е въпросъ на популяризиране и на по-интензивенъ сто­
пански оборотъ, второто — на банковъ стабилитетъ. Многото и раздробени 
банки вдъхватъ слабо доверие, защото гол-Ьмъ ДБЛЪ отъ средствата 
имъ е ангажиранъ въ неликвидни активи — сгради, мебели и пр., нъчцо 
повече, не е спазвано и ликвидното съотношение между влоговете и 

, раздаваните заеми споредъ сроковете имъ. 
Идеята за сливането на банки е много сполучлива, първо, понеже 

ще се спестятъ много административни разноски, поради което и лихвата 
може да бжде намалена и второ, понеже касите ще се събератъ, поради 
което ще бждатъ задържани мъртви по-малки парични суми — остана­
лите ще бждатъ раздавани въ заеми. По такъвъ начинъ ще се усилятъ 
паричните обръщения, тъй че съ една и сжща парична сума, пусната 
отъ Б. Н. Б. въ циркулация, ще се постигнатъ по-големи резултати. 

и) Въ кратко време требва да се укрепятъ пороищата и да се 
обуздаятъ опустошенията на наводненията, като се предприематъ необ­
ходимите укрепителни мерки. Най-важното агротехническо мероприятие 
е иригацията, която предполага и проучване терените на поречията и про­
изводната енергия на водите. Имаме много райони, кждето валежите еж. 
недостатъчни, особено презъ вегетационния периодъ. За съжаление, изме­
рителните ни станции еж твърде наредко, но все пакъ създаватъ впе­
чатление за различните валежи. За източната северна область вземаме 
сведенията отъ Варна, Шуменъ и Русе; за средната северна область — 
Русе и Плевенъ; за западната северна область — Плевенъ и Видинъ; 
за източната южна область — Бургасъ и Казанлъкъ; за средната южна 
область — Садово и Казанлъкъ и за западната южна область — София 
и с Рила. Безъ наблюдателни станции оставатъ балканската область и 
новите земи. 

Като вземемъ данните средно за показаните станции и средно за 
1930, 1931 и 1932 г., за да коментираме случайните колебания получаваме: 

Стопанска область 

I северна източна 
II средна северна 
Ш западна северна 
V източна южна 
VI средна южна 
VII западна южна 

Ср
-Ь

д. 
го

д.
 

ва
ле
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въ
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 м
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495.8 
539.2 
527.1 
649.4 
559.9 
812.2 

Дъ
ж

до
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и 
дн
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90 
97 
85 
90 
85 

109 

З а б е л е ж к а 

къмъ Варна постепенно намаление 
къмъ Русе по-слаби 
къмъ Видинъ сравнително слаби 
къмъ Казанлъкъ по-слаби 
къмъ Садово по-слаби 
къмъ София по-слаби 

Най-добре е поставена западната южна область, понеже има най-
големъ среденъ годишенъ валежъ и е валяло презъ повече дни отъ 
годината, което ще рече, че влагата е сравнително по-равномерна. Въ 
всички други области валежите еж недостатъчни, още повече че летните 
горещини предизвикватъ бързи изпарения. 

Особено необходимо е изкуственото напояване въ северна България 
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и въ средна южна България. Въ последната область то е най-необходимо, 
понеже индустриалните растения, които преобладаватъ тукъ, изискватъ 
повече и по-постоянна влага. 

к) Успоредно съ иригацията требва да върви и е л е к т р и ф и к а ­
ц и я т а . Чрезъ електрификацията не само ще освотлимъ нашите села и 
по такъвъ начинъ ще намалимъ вноса на петролъ до минимумъ, но и 
ще механизираме домашната индустрия. Медната жица ще пренася и 
и трансформира електрическата енергия на всъкжде и за всички 
нужди, като измъста силопроизводните машини. Сжщата услуга ще се 
направи и на занаятчиите. 'Гогава и тЬ ще машинизиратъ производството 
си и ще стоять на еднаква плоскость съ индустрията. 

л) Специално за производство на хранителни продукти отъ живо­
тински произходъ. Требва да се каже, че въ тая область имаме още 
гол-Ьма рутина. Има да преодоляваме големи пръчки и да създаваме 
много условия, които ще способствуватъ засилването и подобрението на 
производството. Единъ отъ големите въпроси въ тая посока е хладил­
ното дело. Напгаятъ юженъ климатъ ще излага на бърза развала храни­
телните продукти отъ животински и растителенъ произходъ, ако не 
организираме хладилното си дело. 

м) Особено популярна за момента е р е в а л о р и з а ц и о н н а т а поли­
тика на държавата. Всичките желания за трансформиране и рационали­
зиране на земеделието и скотовъдството ще останатъ само патетични 
вдъхновения, ако не се обърне внимание и върху цените. Нито самъ селя-
нинътъ ще се залови за култури, които иматъ извънредно низки цени 
въ сравнение съ други, нито е разумно и оправдано, ако властьта го 
принуди къмъ това. Щомъ държавата требва да районира производството, 
защото това е крайно необходимо отъ гледище на целокупния общественъ 
интересъ, тя требва да се погрижи и за уравновесяването на доходите 
при различните райони. Иначе отделните райони ще бждатъ озлобени 
единъ къмъ други и особено къмъ държавата. Така стигаме до идеята 
за ревалоризиране цените на некой селско-стопански стоки. 

Въ основата на ревалоризирането, доколкото то е възприето отъ 
действуващата ни стопанска политика, требва да легне идеята за съраз­
мерните доходи, което ще рече, че то требва да засегне производство 
и консумация равномерно. Ревалоризирането не бива да се стреми 
къмъ едностранчиво създаване на прекомерни печалби на една катего­
рия стопанства за сметка на други, особено на по-бедните селски и 
градски консуматори, защото това би била. слепа политика на интере­
сите. То требва да бжде предприемано само дотолкова, доколкото требва 
да спаси въобще селското стопанство отъ разорение. 

Споредъ това, ревалоризацията на селско-стопанските продукти има 
за задача да приближи единъ къмъ други доходите отъ разните земе­
делски култури, за да уеднакви положението въ разните околии, въ 
които преобладаватъ различни култури и второ, да повиши покупател­
ната сила на селското стопанство, доколкото то купува сравнително по-
скжлите индустриални произведения. Ревалоризацията требва да държи 
сметка не само за различния характеръ на отделните околии, въ смисъль, 
че въ некой отъ техъ преобладаватъ едни култури, въ некой — други 
и т. н., но и за различния характеръ на различно големите стопанства, 
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въ смисъль, че въ стопанствата до 10 декара преобладаватъ едни култури 
и нужди, въ стопанствата 50—100 декара — други и пр. 

Цените на земеделските или на индустриалните произведения мо-
гатъ да се разглеждатъ отъ две посоки: първо, отъ гледище на техните 
абсолютни размери, и второ, отъ гледище на отношението имъ едни 
къмъ други, понеже едните се купуватъ чрезъ другите. 

Тези въпроси водятъ общото си начало отъ структурата и разпре­
делението на националния доходъ. Опити за изчисление на националния 
ни доходъ еж правили Гешевъ, К. Поповъ, Чакаловъ, Кръстевъ и Кира-
новъ. Ще използуваме данните на Чакаловъ и Кирановъ, защото първиятъ 
е изчислилъ по единъ и сжщи методъ националния ни доходъ презъ 
1911 и 1926 г., а втория — за 1929 и 1932 г. Ще си послужимъ съ след­
ната табличка, кждето сумите еж направо редуцирани къмъ златни лева: 

Групи доходи 

1. Отъ селско стопанство 
2. Отъ сгради 
3. Отъ индустрия 
4. Отъ занаяти 
5. Отъ търговия и банки 
6. Отъ свободни професии 
7. Отъ домашна индустрия 
8. Отъ държавни предприят! 1Я . 

С 
ч—i 

ст> *—1 

772.4 
78.— 
36.8 
91.8 

147.2 
26.8 

103.7 
6.9 

U 

СО 

ст> '—, 

932.7 
88.3 
89.5 
88.3 

246.— 
19.— 

163.3 
11.7 

С 
СЛ 

см СП 
. — i 

918.5 
— 
303.7 
— 
503.7 
— 
— 
— 

(4 

СО 
СП 
ч—i 

481.5 
— 
244.4 
— 
248.1 
— 
— 
— 

см g 
о> ^ 
& W ^ 

£•^8 С В-н 

—47.58% 
— 

—19.51% 
— 

—57.3 % 
— 
— 
• — 

Понеже двамата автори еж си служили съ различни начини на из­
числение и еж преследвали различни цели, не можемъ да сравняваме 
данните имъ, но затова пъкъ можемъ да сравняваме двете години на 
всеки отъ техъ. Презъ 1926 год. въ сравнение съ 1911 год. се наблю­
дава общо увеличение на доходите отъ занаяти и свободни професии. 
Презъ 1932 год. въ сравнение съ 1929 год. се наблюдава общо намале­
ние на всички доходи, само че не въ еднакви размери. Това се вижда 
отъ последната графа на таблицата. Въ сжщность, социалните удари на 
стопанската криза се дължатъ до голема степень на това неравномерно 
понижение на доходите, респективно ценит*.. Отъ тукъ идва и жела­
нието за изкуствено повишение цените на некой селско-стопански про­
изведения и за понижение цените на нъкои индустриални произведения. 

За сега ревалоризираме пшеницата, ржжьта, слънчогледа, памука, 
конопа и ориза. 

Споредъ по-раншната таблица за разпределение на културите по 
области, пшеницата и ржжьта ангажиратъ една часть отъ всичкигв сто­
пански области и то около 30% отъ земедълскитъ стопанства — едрите 
— защото по-дребните не продаватъ, а дори купуватъ. Следователно, за 
сметка на едрите селски стопанства се поскжпява изхранването на около 
4.5 — 5 милиона селско и градско население. Това обстоятелство говори 
протиаъ ревало,ризирането на пшеницата и ржжьта. Противъ говори и 

з 
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идеята за трансформацията на земеделското ни стопанство. Оризътъ, 
конопътъ и памукътъ засЬгатъ главно средната южна область, а по-
специално Т. Пазарджишкия районъ. При това, тр-Ьбва да се добави, че 
сегашните доходи отъ конопа, а и отъ ориза еж. достатъчно високи, за 
да не става нужда отъ ревалоризиране. За да бждатъ засегнати другите 
райони и другите големини стопанства, требва да се ревалорйзиратъ и 
некой други земеделски стоки, напримеръ млекото, месото и пр. Оче­
видно е, че ц-Ьлата ревалоризационна политика тр-Ьбва да бжде системно 
организирана, а не да се отскача отъ случай на случай и споредъ случая. 

Въ основата й ще легне пакъ по-раншната таблица за доходностьта 
на различните култури. Сравняваме брутната доходность, понеже сел­
ското стопанство не практикува калкулацията, не се и ржководи отъ нея. 
Освенъ това, по естеството си, доходътъ на земедЬлеца е съчетание отъ 
предприемаческа печалба и работническа надница. Земята служи за при­
ложение труда на земедЬлеца и, отъ тамъ, за приходи отъ него. 

Подчертавамъ, че ревалоризацията е временна мЬрка, която се движи 
успоредно съ движението на цените. Когато еж високи или оставатъ 
високи поради стечението на различни обстоятелства — гол-Ьмо търсене, 
неплодородие, ревалоризацията н-Ьма мъсто, защото излишно ще бюро­
кратизира и поскжли разм-Ьната и отъ тамъ ще обремени консумацията. 

Като вземемъ предвидь таблицата за разпространението на култу­
рите въ Царството, като вземемъ предвидъ таблицата за разпределе­
нието на културитЬ между различно голъмигЬ стопанства, като вземемъ 
предвидъ таблицата за разпределението на културите по стопански об­
ласти, като вземемъ предвидъ таблицата за брутната доходность на раз­
личните култури и, най-после, като вземемъ предвидъ обществения инте-
ресъ, изразенъ въ интереса на общата консумация и общото национално 
производство, стигаме до следните ревалоризационни проценти: 

Средната цена презъ 1932 год., която ще вземемъ за база на едно 
евентуално ревалоризиране, е била. 

• 1. Пшеница 
2. Ржжь — 
3. Оризъ — 
4. Слънчогледъ — 
5. Памукъ — 
6. Розовъ цветъ — 
7. 1 волъ 
8. 1 овенъ 
9. 1 свиня 

2.47 лева 
1.95 , 
4.20 „ 
2.46 „ 

26.62 „ 
5.36 , 

2645.30 „ 
326.81 , 
846.85 , 

за единъ килограмъ 
» 
» 
л 

» 
» 
при 
при 
при 

уг 

я 

г* 

п 

п 

17.05 
19.33 
19.21 

» 
п 

71 

» 
» 

лева 1 кгр. месо 
я •*• » » 

и •*• » и 

При ревалоризацията. требва да се има предвидъ и плодородието 
— когато е по-добро, ревалоризацията да е по-слаба, защото пакъ ще 
се получи ПО-ПМГБМЪ общъ доходъ на едно стопанство.. 

Специално за добитъка могатъ да се взематъ v предвидъ следните 
съображения за цената презъ 1928 год. и 1932 год. 

Средни цени въ лева за 1928 год. и 1932 год. Намаление 
1) Единъ воль е струвалъ 4.746*— 2.645-— 44.3% 

1 кгр. говеждо месо е струвало 23.01 17.05 25.9% 
2) Единъ овенъ е струвалъ 524.— 327.— 37.6% 

1 кгр. овнешко месо е струвало 27.62. . 19.33 30-0% 
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3) Една свиня е струвала 2.164.— . 846.— 60.9% 
1 кгр. свинско месо е струвало 37.06 19.21 48.2% 

Месото е спаднало по-слабо отъ живия добитъкъ. Следователно, 
или то требва да се поевтини, или живиятъ добитъкъ да се поскжпи 
поне до размерите, които цената на месото позволява — средно съ 
сколо 50%. 

Крайниятъ резултатъ за една такава ревалоризация би билъ: 
1. Пшеница — 50% спрямо 1932 г., или ревалоризационна цена 

3.70 лв. на 1 кгр. 
2. Ржжь 50% „ „ • , , 2.90 , , , , 
3. Оризъ 40% „ 5.90 я . , , 
4. Слънчогледъ 50% „ , , 3.70 , , - „ „ 
5. Памукъ 30% „ 34.60 , „ , , 
6. Розовъ цвътъ 40% , , „ , 7.50 „ , , „ 
7. Добитъкъ 50% „ „ волъ 3.967.— „ 

овенъ 490.— „• 
свиня 1.269.— „ 

1. Пшеницата ще засегне 1, 2, 3 и 5 области, и отчасти 4 
2. Ржжьта , . , 8 „ 5, 6 и 7 
3. Оризътъ 6 8 
4. Слънчогледътъ „ 1,5 и 6 „ „ » 2 
5. Памукътъ 8 5 и 6 
6. РОЗОВИЯТЪ ЦВ'БТЪ „ 6 „ 
7. Добитъкътъ я 4, 5, 7 и 8 „ „ „ 1, 2, 3 и 6 

(респективно фуражнитъ растения). 
Отъ изброените артикули до сега не е ревалоризиранъ само доби­

тъкътъ, а не е включенъ конопътъ, който досега е ревалоризиранъ. Че 
това разместване е много необходимо, личи отъ самитъ таблички. Цената 
на конопа е почти запазена и безъ ревалоризацията, а и интересува тъсни 
райони. Цената на добитъка е паднала много, а интересува почти всички 
области. Чрезъ едно подобрение на покупната му цена ще се помогне 
почти на Ц-БЛОТО население и особено на онова население, което по-слабо 
е засегнато отъ ревалоризацията на пшеницата. 

Ревалоризацията на добитъка н-Ьма да изисква държавни сръдства. 
Необходимо е само да се организира и урегулира търговията, защото и 
безъ друго, консуматорите плащатъ месото на цена, далечъ много по-
висока отъ цената, на която добитъкътъ бива купуванъ отъ селските 
собственици. Често съ добитъка и продуктитъ отъ него се спекулира. 

• Достатъчно е спекулата да се обуздае, за да се подобри цената на доби­
тъкъ, мл^ко, кожи и пр. за самия селски стопанинъ. 

Сжщото нещо требва да се каже и за зеленчуците и плодовете. 
Цената на цвеклото може да бжде около 450—500 лева за тонъ, 

за да се приближимъ до известна съразмерность съ доходите на сел­
ските стопани. , .. . . 

Тези разсъждения иматъ место при едно признаване на ревалори­
зацията. Срещу нея може много да се възразява отъ социално и общо-
стопанско гледище. За сега нема да разглеждамъ този въпросъ. 
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НОВИЯТЪ ЗАКОНЪ ЗА ТЪРГОВСКИТЕ 
КНИГИ 

отъ 
СВЕТОСЛАВЪ ГРЕКОВЪ 

Въ брой 70 на Държавенъ вестникъ отъ 28 мартъ т. г. е публику-
ванъ новиятъ Законъ за търговските книги, който отменява Закона за 
търговските книги отъ 1922 год. и всички досегашни закони и наредби, 
които му противоречатъ. 

Ограниченото време не ми позволява да анализирамъ изчерпателно 
новия законъ и да изтъкна всичките му преимущества и недостатъци 
въ сравнение съ отменения досегашенъ Законъ за търговските книги. 
неколко принципиални положения, обаче, на закона, засегащи, тъй да се 
изразя, неговата сжщность и неговото предназначение, ще се опитамъ да 
разгледамъ въ настоящата си статия. 

И новиятъ Законъ за търговските книги, споредъ менъ, си остава 
единъ специаленъ законъ съ предназначение изключително да допълни 
известни данъчни закони. Въ никой случай Законътъ за търговските 
книги, взетъ въ неговата целость, не може да се счита за търговски за­
конъ. Данъчното право и търговското право еж две твърде много отли­
чаващи се една отъ друга правни институции, особено отъ гледна точка 
на въпросите, свързани съ годишния приключителенъ балансъ, т. е. ба­
ланса, който има за задача да установи резултата отъ стопанската дей-
ность на едно търговско предприятие. И, действително, докато търгов­
ското законодателство има за задача ,да отстрани категорично отъ го­
дишните сметки загуби и печалби конюнктурните и нереализирани пе­
чалби, както и да задължи включването на конюнктурните и нереали­
зираните загуби въ сжщата сметка, безъ да се интересува отъ скритите 
резерви, които предприятието може да си създаде, данъчното законода­
телство, поставяйки си сжщата цель за конюнктурните и нереализирани пе­
чалби и загуби, категорично забранява създаването на скрити резерви, чрезъ 
строго определените норми за оценката на имуществените ценности. 

Безспорно е, че, както предписанията на данъчното законодателство, 
така и тия на търговското законодателство, отъ гледна точка на целите, 
които си поставятъ, еж. напълно логични. 

Веднага, обаче, следъ това требва да повторя и другата важна кон­
статация: погрешно е единъ законъ, който има задачата да осветлява 
или допълва данъчното законодателство, предписвайки задължителни 
стриктни норми за оценките на имуществените ценности, на амортиза­
циите и др. — да се прилага и като търговски законъ. Изхождайки отъ 
тази именно констатация, азъ считамъ, че и новиятъ Законъ за търгов­
ските книги, както и отменениятъ такъвъ, разширяватъ твърде много 
своя обсегъ и ще бждатъ въ постоянна колизия съ търговското законо­
дателство, поне по въпросите, които, както по-горе изтъкнахъ, еж въ 
връзка съ годишния приключителенъ балансъ. Тая констатация изразява 
най-крупния недостатъкъ на > Закона за търговските книги. 

Другъ единъ въпросъ, който намирамъ сжщо така за твърде важенъ 
и разрешението на когото е пропуснато отъ новия законъ, е въпросътъ 
за оценката на задълженията въ чужда валута. Въ точка „в" отъ чл. 6 
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на закона еж. предвидени нормите, които ще се прилагать за оценката 
на активите на чужда валута. Къмъ тЪхъ, безспорно, следва да се отне-
сатъ и вземанията на предприятието въ чужда валута. Съ т-Ьзи норми 
е запазенъ напълно принципътъ на данъчното законодателство относно 
конюнктурните и нереализираните печалби и загуби. И, наистина, тукъ 
за база на оценката се взема костуемиятъ курсъ. Ако, обаче, пазарниятъ 
курсъ е по-низъкъ отъ костуемия, оценката се извършва по първия 
курсъ. Отъ само себе си се разбира, че, ако пазарниятъ е по-високъ, 
ще се оценятъ по костуемия. Следователно, всички загуби, които могатъ 
да произлЪзатъ отъ понижение на съответната валута, ще се иматъ 
предвидъ, ще бждатъ признати, а всички печалби, колкото и големи да 
еж. те, но които произлизатъ отъ повишението на курса, се изключватъ, не 
се изискватъ, докато те не се реализиратъ. Между скоби, за да осветля 
изложеното по сжщия въпросъ по-горе и за да демонстрирамъ по-добре 
разликата между търговското и данъчното законодателства, ще цитирамъ 
въпросното постановление на Закона за търговските книги, като пара­
лелно съ тоя цитатъ, ще дамъ и съответната редакция на сжщото поста­
новление, тъй както то требва да бжде предвидено въ търговския законъ. 

Чл. 6 буква в отъ Наредбата-законъ за търговските книги: „Акти­
вите въ чужда в а л у т а — по костуемия курсъ или по па­
зарния имъ такъвъ, ако е по-низъкъ отъ костуемия". 

Редакция въ сжщия стилъ на търговския законъ: „Активите въ 
чужда валута — най-мног*о по костуемия курсъ или най-
много по пазарния имъ такъвъ , ако е по-низъкъ отъ кос­
туемия курсъ". 

Разликата е ясна — докато данъчниятъ законъ посочва стриктно 
нормит-Ь на оценката, търговскиятъ се задоволява само съ посочване на 
горните граници на тия норми, давайки пълна свобода на търговеца да 
покрие всички рискове чрезъ маржа, който му се дава подъ определе­
ните горни граници. 

Закривайки скобата, азъ се връщамъ на повдигнатия въпросъ за 
оценката на задълженията въ чужда валута, по който въпросъ, нека тукъ 
забележа, особено презъ последните години, поради една неудачна ре­
дакция въ досегашния правилникъ за приложение на Закона за търгов­
ските книги, е имало големи спорове между данъчни власти и данъко­
платци. При предстоящето изработване на правилника за приложение на 
новия законъ, тая грешка "требва да се има предвидъ и да се отстрани. 

Принципътъ за конюнктурните и нереализираните печалби и тукъ 
требва да се приложи, както и при активните ценности. 

Това, което въ закона е пропуснато, требва ясно и категорично да 
бжде поставено въ правилника. Текстътъ на съответната алинея за 
случая требва да бжде следния: „Задължения въ чужда валута 
— по костуемия или по пазарния, респективно-борсовия. 
имъ такъвъ, ако е по-високъ отъ костуемия" 

Чрезъ това предписание се изключватъ конюнктурните и нереали-. 
зираните печалби, а се включватъ конюнктурните и нереализираните 
загуби, като до голема степень се реализира и едно отъ най-важните 
качества на. баланса •—унификацията на оценителните му: 
норми. 
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ВАЛУТНАТА ПОЛИТИКА НА АНГЛИЯ 
СЛЕДЪ СВЪТОВНАТА ВОЙНА 

отъ 
Д-ръ СТЕФАНЪ СПАСИЧЕВЪ 

Излъзла отъ средните векове като мощна и единна държава, 
Англия, благодарение на особеното си географско положение и умело 
държавно ржководство, въ продължение вече на етвколко въка върви 
неотклонно напредъ. Победата надъ „Великата Армада" й осигури гос­
подството надъ моретата. Това даде неимовЪренъ тласъкъ на предприем­
чивия английски духъ, затвърди влиянието на Англия по всички краища 
на свъта и й донесе грамадни териториални придобивки въ другите 
континенти. По тоя начинъ тя се изправи предъ прага на настжпващата 
епоха на капитализъма като една здраво организирана държава, чийто 
флагъ се развиваше по всички краища на света и чийто търговски духъ 
организираше и импулсираше зараждащата се тогава международна тър­
говия. Епохата на капитализъма и свободната търговия почти до светов­
ната война- не 6% нищо друго освенъ едно гигантско разгъване на сто­
панската мощь на Англия. Златенъ еталонъ, свободна търговия, свободно 
движение на капиталите, това беха основните принципи, на които тя 
градеше своята стопанска мощь и чрезъ които властвуваше надъ света1). 
Хиляди кораби отъ всички краища на" свъта се стичаха къмъ нея, а 
Сити се издигна и затвърди като регулиращъ банковъ центъръ въ свъта. 
Огромни суми се изливаха къмъ всички страни и т-вхнитъ лихви и гра­
мадни колониални печалби увеличаваха непрекжснато финансовата мощь 
на Англия. 

Но дойде и световната война. Англия продължаваше още да фи­
нансира свъта, но огромните суми, които изискваше воденето на войната, 
изтощиха постепенно финансовите й сили. И все пакъ, въпреки всичко, 
верни на своите традиции и държащи на своето реноме и престижъ, 
англичаните искаха да запазятъ на всека. цена своята златна валута. 
А въ сжщото време войната изискваше все по-големи и по-големи сред­
ства. Требваше да се търсятъ нови източници за финансирането на 
държавата. И предъ крещящите нужди и железна необходимость погле­
дите неволно се отправиха къмъ печатната преса. Но за да избегнатъ 
една неприятна за гЬхъ инфлация, англичаните не посегнаха на банкно­
тите на Английската банка, които требваше да запазятъ своя курсъ, а 
създадоха редомъ съ техъ новъ видъ парични знаци, държавни книжни 
пари (Currency-Notes), които беха обявени за законно платежно сред­
ство. Идеята бе да се посрещнатъ временно некой неотложни военни 
разходи, безъ некой да можеше тогава да предполага, че съ тия книжни 
пари се туря-началото на последвалата по-късно инфлация. А презътова 
време нуждите растеха, бюджетните дефицити следваха единъ презъ 
другъ по-големи и ролята на книжните пари, които отъ временно сред­
ство за посрещане на некой неотложни разходи се беха превърнали въ 
единъ действително не особено желанъ, но все пакъ неизбеженъ изворъ 
на средствата, растеше неимоверно бързо. За първи пжгь въ новата 

») Сравни: Prof. Edgar Salin. Wirtschaft und Staat. Berlin 1932, S. 33. 
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история Англия се виде изправена предъ големи финансови затруднения. 
Но нейното чувство и достойнство на велика, господствуваща сила въ 
областьта на международните финанси, въпреки всички мжчнотии, бе 
още мощенъ двигатель на финансовата й политика. Лирата требваше да 
запази своята стабилность и предвоененъ курсъ по всички пазари на 
света, па макаръ и съ цената на големи парични жертви. Отначало това 
не б-Ь особено трудно. Английската банка успзваше, благодарение на 
американските кредити, да поддържа стария курсъ на лирата, но напред­
ващата инфлация въ страната усилваше постепенно разликата между 
купувната сила на лирата вжтре въ страната и вънъ отъ нея. Златото 
бе отдавна изчезнало отъ циркулация и само книжните пари и банкнотите 
беха останали въ обръщение. Сжщевременно, по изложените вече съобра­
жения, Англия не създаде официално никакво ограничение за износа на 
злато, но съ редици косвени мерки той бе окончателно унищоженъ. 
Създаденото настроение щемпелуваше изнасянето на злато презъ тези 
времена като предателство спрямо отечеството и всеки, който познава 
дисциплината и чувството на дългъ у англичанина, би могълъ да си 
представи какво би станало съ оня, който би си позволилъ лекомислието 
да отиде срещу така създаденото настроение. 

Това бе положението при свършване на войната. Англия бе въ ла­
гера на победителите, но победата не беше въ състояние да й възвърне 
загубеното. Сити, въпреки всички мерки, които поне формално поддър­
жаха старото положение, требваше да отстжпи своето ржководно место 
като световенъ банкерски центъръ на Уолстритъ. Англия излезе отъ 
войната съ единъ дългъ къмъ Америка, възлизащъ кржгло на 4,3 ми­
лиарда долара. При това нейните вземания отъ странство, които беха 
дългосрочни, заплашваха да се превърнатъ въ несъбираеми. Най-голе-
миятъ й длъжникъ Русия, чиито задължения възлизаха кржгло на 2,5 
милиярда долара или надъ 1/з отъ всички.английски вземания, въ лицето 
на болшевиките отказа категорично признаването на този дългъ. Трудно 
постжпваха погашенията и отъ другите държави, чиито финанси бЬха 
издъно раздрусани отъ световната война. Но това не беше всичко. До 
тогава старото положение все още можеше да се крепи благодарение на 
американските кредити. Обаче, скоро спреха и те. За да се избегне 
краха, Съед. Щати дадоха тригодишенъ мораториумъ на своите длъж­
ници, жестъ, който, колкото и успокоителенъ, не беше въ състояние да 
запази старото положение на нещата. Английската лира падна стреми­
телно и ажиото достигна презъ февруарий 1920 год. до 34,5%. Англия 
требваше да вземе изключителни мерки. Последва законната забрана за 
износа на злато и сребро, въпръки че фактически тя сжществуваше 
много отдавна. Английската банка отъ своя страна усили привличането 
на злато къмъ Лондонъ и чрезъ решителна дефлационна политика успе 
да заздрави очасти положението на лирата. Тази политика срещна силна 
критика, но въпреки това успе да подобри значително курса на нацио­
налната монета и сведе ажиото презъ летото 1924 г. до 10—12%. 

Това бё.първиятъ етапъ по пжтя за връщането къмъ предивоен-
ното положение. Идеята за пълното възстановяване на златния еталонъ, 
която не угасна дори и презъ най-тежките дни за английската валута, 
започна отново да овладява финансовите кржгове на Англия. Назначе­
ната комисия за проучване възможностите за стабилизиране на лирата 
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даде утвърдителенъ отговоръ. оОтиването малко по-късно на управителя 
на Английската Банка въ Ню-Йоркъ, за да доуреди некой въпроси въ 
връзка съ стабилизацията, усили още повече вярата въ нея и сведе 
ажиото до 1,5—2%. Това възбуди спекулата по големите борси. Всички, 
уверени въ скорошното връщане на лирата къмъ нейната златна стой-
ность, закупуваха английска валута, съ надеждата да спечелятъ не само 
отъ по-високия лихвенъ процентъ въ Лондонъ, но и отъ изчезването на 
ажиото. Лондонъ събра големи средства, но англичаните знаеха, че те 
еж краткосрочни, въ грамадната си часть съ спекулативни цели струпани 
тамъ и при една стабилизация само високиятъ лихвенъ процентъ би мо-
гълъ да задържи часть отъ тЪхъ. Ето защо, въпреки тъзи средства, за 
целите на стабилизацията бе сключенъ въ Съединените Щати и единъ 
заемъ отъ 300 мил. долари. 

Съ това бе привършена подготвителната работа за връщането на 
Англия къмъ златния еталонъ и на 29 априлъ 1925 год. бъха дадени 
нужните пълномощия на Английската банка за провеждане на стабили­
зацията на базата на стария златенъ паритетъ. Забраната за износа на 
злато и сеченето на златни монети за частни лица останаха да сжще-
ствуватъ, съ изключение на Английската банка, която единствено имаше 
право на износъ. Същевременно, за да се прокара стабилизацията кол­
кото се може по-леко и безболезнено, предвидено бе въпросътъ съ книж­
ните пари да се ликвидира постепенно,- но при условие най-късно до 
началото на 1928 год. да се уреди окончателно. 

Това тури край на безспокойствията, които обезценяването на ли­
рата бе внесло въ известни стопански кржгове и мнозина финансисти 
можеха вече спокойно да си отдъхнатъ. Мнозина, но не и всички, защото 
въпреки значителните си изгоди стабилизацията имаше противници. При­
вържениците на Кемриджката школа беха противъ нея, защото се бояха, 
че Англия би могла да изпадне въ зависимость отъ Съед. Щати, които 
тогава разполагаха съ грамадни златни резерви. Техните съмнения се 
потвърдиха отчасти следъ неколко години, само че тогава опасностьта 
не идеше вече отъ Америка, а отъ Европа. Противници беха и инду­
стриалците, които виждаха въ така прокараната монетна стабилизация 
една дефлация, която води неминуемо къмъ кризи и безработица. Защото 
наистина, базата на стабилизацията не бе добре подбрана. Ние вече спо­
менахме за съществуващата разлика между купувната сила на лирата 
вътре въ страната и вънъ отъ нея. Следователно, една отъ първите 
предпоставки за стабилизацията би требвало да бъде ликвидирането съ 
горния въпросъ, защото тази разлика не можеше да не даде своя дълбокъ 
отпечатъкъ върху ц1злото народно стопанство. Но това не беше сторено 
или по-верно не беше правилно сторено. Вместо да застане на базата 
на вътрешната стойность, която се определяше отъ динамиката на ан­
глийското народно стопанство, правителството предпочете да се върне 
къмъ старата предвоенна основа. А тя бе най-неподходящата за страната. 
Преди всичко чрезъ нея се установяваше една вносна премия, която 
поощряваше вноса и затрудняваше износа. Естествено, това въздействие 
не бе известно на английското правителство, но при неизменното жела­
ние да върне лирата на всека цена къмъ нейната прежна стойность, за 
него немаше другъ изходъ. Дефлацията беше неизбежна. Само, че вместо 
да я прокара като предпоставка за стабилизацията, английското прави-
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телство намери за по-уместно да я остави да се появи като последица 
отъ нея. 

Стабилизацията въ Англия бе прокарана повече съ огледъ на онези 
стари и скжпи традиции, съ които англичанинътъ 6% жив-Ьлъ И властву-
валъ надъ света въ течение на няколко века, отколкото на съвремен­
ните условия. Може би доста да е пресилено това твърдение, но все 
пакъ трудно би могло да се отрече, че връщането къмъ пълната златна 
стойность на лирата бе преди всичко единъ въпросъ на националенъ 
престижъ и достойнство. Една страна, която бе свикнала да дава тонъ 
на международния финансовъ животъ, не можеше така лесно да се по­
мири съ създаденото отъ войната положение. Въ потвърждение на всичко 
това говорятъ и самите факти. Единъ бЬгъль погледъ, хвърленъ върху 
развоя на английския износъ следъ 1924 год., е достатъченъ, за да ни 
даде ясно и безсъмнено потвърждение за неблагоприятното въздействие 
на стабилизацията върху английското народно стопанство. Но за да бж-
датъ нашите цифри още по-убедителни, ще ги съпоставимъ съ износа 
на двете главни английски конкурентки — Съед. Щати и Германия. 
Индексите еж. изчислени възъ основа на съответните национални монети; 
дадено е само движението на стойностьта на износа и то до настъпва­
нето на световната криза. Стойностьта на 1924 г. е равна на 100. 

Езикътъ на приведените индекси, въпреки 
че еж. изчислени при различни национални мо­
нети и базисъ, което затруднява до известна 
степень сравнението имъ, е все пакъ доста­
тъчно ясенъ. Английскиятъ износъ върви, 
макаръ и съ известни колебания, назадъ, до 
като този на другите две страни, особено на 
Германия, показва бързъ и' непрекженатъ 
развой. Наистина, значителенъ делъ въ това 
намаление на английския износъ има и голе-

мата стачка на работниците от ь каменовъглените мини, но тя въ никой 
случай не е причина за така ясно очерталата се тенденция назадъ. При . 
това не требва да се'забравя, че една отъ главните причини за тази 
стачка се крие въ самата стабилизация. Но дори и да я признаемъ като 
непреко зависяща отъ новата валутна политика причина и да коригираме 
възъ основа на това нашите изводи, резултатътъ е пакъ сжщия — 
износътъ върви назадъ. Отъ горната таблица се вижда, че индексътъ 
на англ. износъ даже и презъ най-благоприятните 1928/29 год., когато 
стачката е вече минала, не може да достигне този отъ 1924 год. и то 
презъ едно време, когато индексътъ на износа на С Щати е почти съ 
15%, а на Германия съ повече отъ 93% по-високъ отъ съответните ймъ 
индекси презъ 1924 г. Все пакъ би било несправедливо да стоваримъ 
целата вина за посоченото намаление на износа върху английската 
валутна политика, защото има още много причини за тази назадничавость 
въ народното стопанство на Англия. Тукъ обаче, не можемъ да се спи­
раме подробно върху техъ, въпреки че изследването имъ би хвърлило 
обилна светлина върху ония вжтрешни двигатели, които даватъ насока 
на стопанската политика на Англия. Но не можемъ и съвсемъ да ги от-
минемъ, защото въ такъвъ случай биха останали доста неясни некой 

Години 

1924 
1925 
1926 
1927 
1928 
1929 

ли
я 

Ан
г 

100,0 
96,5 
81,6 
88,5 
90,3 
91,0 

« Р' 
с то 

( j 3 

100,0 
107,1 
104,5 
105,8 
111,8 
114,7 

• в " i 
я 
1 

Ге
р 

100,0 
134,2 
149,2 
156,0 
177,2 
193,2 



42 

отъ следващигЬ етапи въ развоя на валутната политика. Ето защо ний 
ще се постараемъ да обрисуваме въ най-едри черти състоянието на 
английското народно стопанство следъ войната. 

Много общо то може да се характеризира съ застой и липса на 
приспособимость къмъ бързо променящите се условия презъ последните 
години. Една отъ главните причини за това бе прекалената специали­
зация и особено хилядите предписания отъ страна на Трейдъ-Юнионите, 
които спжваха извънредно много техническата реорганизация на пред­
приятията. Не еж. били редкость случаите, когато работниците еж. оказ­
вали колективенъ отпоръ срещу некой нововъведения, които целятъ да 
интензивиратъ труда и да съкратятъ броя на работниците. Особено силна 
е била опозицията на работниците въ текстилната индустрия, кждето 
некой фабриканти еж. правили опити да увеличатъ броя на контролира­
ните отъ единъ работникъ станове. А проф. Фр. Бенамъ привежда дори 
единъ куриозенъ примеръ: специализацията въ работата е стигнала до 
тамъ, че ако единъ работникъ работи върху водопроводните тржби за 
студена вода, той въ никой случай нЬма да поправи онези, по които 
тече гореща вода; за техъ требва да се вика другъ работникъ. Незави­
симо отъ тези пречки, индустриалците, благодарение на здравата орга­
низация на работничеството, не еж могли да намалятъ по-чувствително и 
заплатите. По този начинъ мнозина отъ английските фабриканти еж били 
поставени предъ двойната трудность: отъ една страна спжнки при въвеж­
дането на по-рационални методи на работа, а отъ друга — високи работ­
нически надници. Сжщевременно високиятъ лихвенъ процентъ, който, 
както вече изтъкнахме, Англия поддържаше на своя париченъ пазаръ, 
убиваше и безъ това неголемото желание за реорганизиране на инду­
стриалните предприятия. А това спжваше развоя на английската инду­
стрия и намаляваше много нейната конкурентоспособность. Достатъчно 
е да се проследи индекса на индустриалното производство за периода 
1924/1929 г. при по-важните индустриални държави, за да изпъкне пъл­
ната изостаналость на Англия. За да не се обременяваме съ много цифри, 
ще дадемъ само процента на нарастването на производството, тъй както 
се получава той отъ сведенията на отделните институти. До като „Board 
of Trade" — индекса дава за Англия едно нарастване на индустриалното 
производство отъ 12%, „Survey of Current Business" дава за Съединените 
Щати 24%, „Statistique Generate" за Франция — 30% и „Institut fur Kon-
junkturforschung" за Германия — почти 50%. 

Ето защо за единъ по-тънъкъ наблюдатель на стопанските явления, 
слабостьта на английското народно стопанство бе напълно ясна. Англия 
бавно, но сигурно изоставаше отъ общия ходъ на световното индустриално 
развитие. Всичко това се отразяваше крайно неблагоприятно върху пла­
тежния й балансъ и създаваше не малко грижи на нейните правителства. 
Избухването на световната стопанска криза влоши още повече положе­
нието. Дефицитите на платежния балансъ започнаха да се увеличаватъ. 
Докато презъ 1929 год. той даде 24 мил. лири излишъкъ, въ края на 
1930 год. показваше 86 мил. лири дефицитъ, а презъ следната година 
дефицитътъ достигна 122 мил. лири. Сжщевременно, избухналата све­
товна криза предизвика голема финансова паника почти въ целия хветъ. 
Последваха масови банкови фалити въ Съед. Щати. Две големи евро­
пейски банки, Кредиташцалтъ и Данатбанкъ, требваше сжщо да пре-
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установятъ своята дейность. Банковите депозити започнаха масово да се 
изтеглятъ отъ Лондонъ. Положението на лирата ставаше опасно. Освенъ 
това, придобитата опитность презъ последните години създаде малко 
по-други настроения въ меродавните английски кржгове, отколкото презъ 
време на стабилизацията. „Die klassischen Voraussetzungen schalten zu 
viele bedeutsame Faktoren aus, die hier berQcksichtigt werden mlissen, und 
der Abstraktionsgrad der klassichen Theorie wird dadurch so gross, 
das sich eine neue. Erarbeitung der Zusammenhange als notwendig 
erweist".1) За много стопански дейци миналото оставаше като хубавъ 
споменъ за „блаженото старо време", но споменъ, който не требва да 
потиска съ своите норми и навици, колкото и хубави да еж. били те. 
Англия требваше да предприеме една стопанска политика, която би 
могла да донесе известни облекчения на огжващото се подъ ударите на 
кризата народно стопанство. Независимо отъ непрекъснато растящата 
липса на конкурентоспособность на английските стоки, която вече из­
тъкнахме, и на големия отливъ на капитали отъ лондонското тържище, 
Англия се заплашваше и отъ бързо растяща безработица. Докато презъ 
1929 г. броятъ на безработните беше около 1.200.000, презъ есеньта 
на 1931 г. той достигна вече до 2.900.000. Поддържането на тази армия 
отъ безработни, която при английското ниво на животъ изискваше 
огромни средства, рушеше държавните финанси. Презъ фин. 1930/31 г. 
беха изплатени, включително и разноските, кржгло 100 мил. лири, отъ 
които 26 милиона не можаха да се покриятъ отъ предвидените разходи 
и требваше да бждатъ набавени чрезъ заемъ. Не малко значение за 
влошаване на стопанското положение оказа и индийскиятъ бойкотъ на 
английските стоки отъ 1930 г., който засегна най-много памучната инду­
стрия. А тя, вследствие на бързо развиващата се индустрия въ европей­
ските и задокеански страни, както и на извънредно силната японска 
конкуренция, се намираше въ най-лошо положение тогава. Английскиягь 
износъ на памучни платове, достигналъ презъ 1925 г. до 4.436 мил. ярда, 
падна презъ 1931 г. на 1.716 мил. ярда, т. е. едно намаление съ повече 
отъ 60% и то само за 5—6 години. Значителна конкуренция срещаше 
Англия сжщо и отъ Франция и Белгия, които беха стабилизирали своите 
монети на едно ниво по-низко отъ вжтрешната имъ стойность и по този 
начинъ даваха въ противоположность на Англия премия на своите из­
носители. • 

Единственото добро въ този купъ злини беше силното спадане на 
цените на земеделските продукти и сурови материали, които съставляватъ 
главната часть на английския вносъ. Това поевтиняваше храната и про­
изводството и то въ пропорция много по-голема, отколкото при другите 
държави, които, за да покровителствуватъ своето земеделие, обременя­
ваха тези продукти съ значителни мита. Но тази единствена изгода беше 
само привидна. Действително, хранителните продукти спаднаха, но орга­
низираното работничество не допусна съответното намаление на работ­
ническите заплати и по този начинъ английската индустрия продължа­
ваше да работи съ почти едшште производствени разноски, както и по-
рано. За нея спадането на цените донесе само загуби. То разори много 

*) Prof. N. F. Hall. Grflnde und Folgen der Abwertung des engischen Pfundes. 
Weltwirtschaftliches Archiv. 1936. H. 1." a 2. 
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земеделци и намали извънредно много покупателната сила точно на 
онези страни, които б^ха най-добрите купувачи на английските стоки. 
По този начинъ беше намаленъ значително обема на английския износъ. 

Очертаната хроническа слабость на народното стопанство почна вече 
да разколебава вярата въ стабилностьта на монетата и да прави послед­
ната уязвима отъ външни атаки. Изказаните по-рано опасения за зависи-
мостьта на така стабилизираната монета отъ чужбина, сега добиваха 
реаленъ изразъ. Действително, имаше още хора, които продължаваха да 
в-врватъ въ старите кумири, но за по-далновидните икономисти бе вече 
ясно, че оръжията, съ които Англия бт> завладяла нъкога света,. днесъ 
еж обърнати срещу самата нея. Грамадните златни запаси, струпани въ 
подземията на Банкъ де Франсъ, заплашваха всички, които не желаеха 
да следватъ дадените отъ Парижъ насоки. Времената наистина се биха 
променили. Това, което до вчера служеше за гранитна база на светов­
ното стопанство, днесъ се превърна въ инструментъ за упражняване на 
политически натискъ въ една или друга насока1). 

Въ така очертаните вътрешни и външни рамки бе сложенъ въпроса 
за новата валутна политика на Англия. Действително, страната имаше 
още сили, за да окаже отпоръ на всеко външно влияние, но би ли могло 
да продължава това дълго и какви изгоди би извлекла тя отъ подобни 
усилия? А при това вътрешното положение отъ денъ на день се влоша­
ваше. Бюджетътъ за 1931/32 г. даде 120 мил. лири дефицить, който 
требваше да се покрие отъ следващия. Освенъ това, безработицата, 
която, както вече изтъкнахме, неспирно растеше, изискваше все по-големи 
и по-големи средства. Това стресна правителството и принуди финансо­
вия министъръ Сноуденъ да даде допълнителенъ бюджетъ, който да 
ликвидира съ посочения дефицитъ. Данъците беха значително увеличени, 
а много отъ разходите требваше да бъдатъ подложени на нови корекции, 
които засегнаха между другото и единъ твърде опасенъ обектъ — воен­
ните разходи. И когато на 15 септемврий 1931 г. пристигна вестьта за 
станалия поради намалението на заплатите бунтъ въ английския кралски 
флотъ, положението на лирата стана критично. Четири дни по-късно 
правителството обяви напускането на златния еталонъ, а на 20 септемврий 
1931 г. парламентътъ гласува съответния законъ. 

Отъ тукъ започва новата валутна политика на Англия. Освободена 
отъ условностите на златния еталонъ и чуждите влияния върху нейната 
монета, тя получи отдавна загубената свобода на действие. Наистина, 
страната, чиито народно стопанство беше изградено изключително на 
базата на международната търговия, мжчно би могла да се развива при 
системата на нестабилни национални монети, но за преходните времена, 
които изживяваше и още изживява света, това беше възможното най-
добро разрешение на въпроса въ дадения моментъ. Предричанията на 
скептиците, че една обезценка на лирата ще покачи цените на вътреш­
ния пазаръ, не се сбъднаха. „Der Pfundsturz trug schlisslich zu einer De-
flationierung der Goldpreise und nicht zu einer Mlationierung der britis-
chen Preise bei".2) Английската лира можеше вече да се нагоди съгласно 

*) Срв.: Prof. Gustav Cassel. Die Krise im Weltgeldsystem. Berlin, 1933. S. 80. 2) Prof. N. F. Hall. Grunde und Folgen der Abwertung des englischen Pfundes. 
Weltwirtschaftliches Archiv. 1936. H. 1. S. 17. 
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стопанските условия въ страната и вънъ отъ нея, защото, като книжна 
валута, тя стана много по-чувствителна и по-лесно поддаваща се на регу­
лиране. Но това свойство на новата система криеше въ себе си и извест­
ни опасности. Мнозина се страхуваха, че новосъздаденото положение 
открива широко поле за спекула. Това съмнение би могло Да има може 
би своето место при малките и бедни държави, но при една Англия 
положението е малко по-друго. Отъ друга страна трудно би могло да 
се твърди, че този случай именно ще отвори вратите на спекулата, за­
щото тя може да намери своите пжтища и место за проявление при 
всички валутни режими. Действително, тукъ тя би могла да намери по-
гол'Ьмъ просторъ за действие, но сжщевременно тукъ еж. по-големи и 
възможностите за нейното париране. Като едно отъ най-мощните сред­
ства за борба срещу това зло се яви създадениятъ няколко седмици 
следъ стабилизацията уравнителенъ фондъ. Неговата задача е да поддържа 
стабилностьта на лирата на новоустановената база, като се намесва на-
вевкжде, кждето поради сезонни или спекулативни причини се появяватъ 
колебания. Понеже не разполагаме съ достатъчно сведения за този 
фондъ, защото той е таенъ и публикации по неговото състояние не сж-
ществуватъ, ще се задоволимъ само да отбележимъ, че неговите сред­
ства се състоятъ отъ два вида ценни знаци: 1) лири, държани въ видъ 
на държавни съкровищни бонове (Treasury Bills) и 2) чужда валута или 
злато. Фондътъ притежава огромни средства. При своето основаване той 
е ималъ около 150 мил. лири, почти половината отъ които еж били въ 
видъ на' чужда валута и злато. Ясно е, че тия огромни средства еж вече 
значителна гаранция за ефикасностьта на неговата намеса и следователно 
еж въ състояние да принудятъ да се позамислятъ всички, които биха 
пожелали да йзползуватъ колебанията на лирата за своитъ- спекула­
тивни цели. 

Следъ всичко изтъкнато не е безинтересно да проследимъ бътло и 
онова въздействие, което новата насока на валутната политика оказва 
върху народното стопанство на страната. Тя, както видехме, се появи 
не само като спасяване отъ. едно извънредно тежко положение, но 
сжщевременно и като реакция срещу неприспособимостьта на народното 
стопанство къмъ новите стопански условия въ света. Преди всичко тя 
тръбваше да засегне трите основни елемента на английския националенъ 
доходъ: работническите заплати, приходите отъ лихви и печалби, като 
измени съотношението между техъ въ полза на последния. Липсата на 
евтини кредити, която само до преди неколко години се чувствуваше 
така осезателно отъ английската индустрия, бе отдавна изчезнала, но 
оживление въ стопанската дейность не настжпи. И това бЬ много есте­
ствено. Времената на кризи се характеризиратъ не съ липса на капитали, 
съ каквито банките въ тези периоди разполагатъ въ много по-големи 
размери, отколкото всекой другъ пжть, но отъ липса на сигурность за 
техното пласиране. Солидните предприятия ограничаваха своята дейность 
и избегваха чуждите кредити, а останалите, поради несигурностьта на 
положението, не вдъхваха нужното доверие, за да привлекать нови ка­
питали къмъ себе си. Докато презъ октомврий 1931 год. при единъ 
процентъ отъ 6% банковите инвестирания възлизаха кржгло на 894 мил. 
лири, презъ априлъ следната година при сконтовъ процентъ само 3 % 
те паднаха на 865 мил. лири. По този начинъ английскиятъ проблемъ 



46 

се свеждаше не къмъ дирене на капитали, а къмъ създаване условия 
на стабилните предприятия за приемане на нови кредити и подобряване 
възможностите за рентабилность на онези предприятия, на които банките 
поради големия рискъ избегваха да отпускать кредити1). 

Обезценяването на националната монета, въпреки големите опас­
ности, които то почти винаги крие въ себе си, оказа въ случая благо­
творно въздействие върху английското народно стопанство. Едно бегло 
съпоставяне на износа следъ 1931 г. съ този на другите европейски 
индустриални държави (Съед. Щати, които съ обезценяването малко по-
късно на долара приеха основните линии на английската валутна поли­
тика и следователно се намиратъ до известна степень подъ влиянието 
почти на сдадите фактори, които наблюдаваме въ Англия и Япония, 
страната на валутния дъмпингъ, не привличаме въ това сравнение) ни 
сочи единъ доста значителенъ напредъкъ. Индексите еж. изчислени възъ 
основа на съответните златни национални монети; за база е взетд 1932 г., 
т. е. първата година следъ обезценяването на лирата. 
Движение на по-важнигЬ евро- Наистина, английскиятъ износъ показва 
пейски индустриални държави за известно намаление, но то не е вече причинено 

периода 1932—1935 год.2) ' у 
г отъ вътрешни, а отъ външни и независящи 

отъ Англия причини. Това е времето на най-
големото задълбочаване на световната криза 
и следователно на най-големото намаление на 
международния стокообменъ. Освен-й това го-
лемото спадане на цените не можеше да не 
даде своятъ дълбокъ отпечатъкъ, още повече, 
че индексите еж. изчислени възъ основа на 
стойность, а не на количеството на износа. Ето 
защо, за насъ не е отъ значение факта, че ан­
глийскиятъ износъ върви назадъ, а че въ сравне­

ние съ износа на другите индустриални държави той има най-добро поло­
жение. Докато френскиятъ износъ е падналъ презъ 1935 г. съ 22 пункта 
подъ този отъ 1932 г. и, което е сжщо твърде важно, продължава стрем­
главо да пада, а германскиятъ, макаръ че показва известна тенденция, на­
горе, лежи 24 пункта подъ този отъ 1932 год., английскиятъ износъ съ 
тенденция къмъ повишение се намира само 3 пункта по-низко отъ този 
презъ 1932 г. Това говори много красноречиво за въздействието на но­
вата валутна политика върху английското народно стопанство. Докато въ 
миналото Англия бе изостанала съ своя износъ далече назадъ отъ дру­
гите индустриални държави, сега напротивъ стои на първо место. Въ 
подкрепа на горното говори и индексътъ на индустриалното производ­
ство въ Англия, който съгласно изчисленията на статистическата секция 
при О. Н. показва следното движение: . . 

1928 г. —100, 1929 г.— 106, 1930 г. —97.9, 1931 г.— 88.8, 1932 г. 
— 88.4, 1933 г. — 93.5, 1934 г. — 104.7. 

Най-низкото ниво той достига презъ 1932 год., следъ което започва 
бързъ и значителенъ подемъ, за да достигне презъ 1934 год. цифрата 

*) Срв. Prof. FT. Benham. Das englische Wahrungs- Experiment. S. 45. 
*) ЦифригЬ за. износа, каето и курсовет* за превръщане на даденигЬ национални 

монети въ златни, еж взети отъ Bulletin mensuel de* Statistique. Societe des Nations. 
Geneve, 1935, № 3. -
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на последната предкризисна година. Подобно н-Ьщо наблюдаваме и при 
безработицата, която, достигнала съ цифрата 2.273.000 своя максимумъ 
презъ 1932 год., започна постепенно да намалява, за да дойде презъ 
1935 год. до 1.715.000, т. е. за изследвания тригодишенъ пориодъ показва 
намаление -отъ кржгло 25%. 

Така разгледани, всички факти сочатъ на едно несъмнено подобре­
ние въ английското народно стопанство и увеличение на стопанската 
активность. Но това не е още всичко. Значението, което те иматъ сами 
по себе си, е много по-гол'Ьмо, ако се разгледатъ не само въ рамките 
на английското народно стопанство, както направихме по-горе, а и въ 
ГБЗИ на световното стопанство. Въ този случай, успъхътъ на Англия е 
още по-очебиещъ и неоспоримъ. Въ времена, когато световната стопанска 
криза е достигнала до своята кулминационна точка, а въ нъкои страни, 
като тези отъ златния блокъ, още повече се усилва и задълбочава, 
Англия сочи едно значително и безспорно оживление въ своя стопански 
животъ. 

Назависимо отъ всичко това, чрезъ напускането на златния еталонъ, 
Англия доби и една по-гол:Ьма стабилность въ своето вътрешно стопан­
ство. Големите колебания, на които е подхвърлена цената на златото, 
особено въ -последно време, разколебаватъ значително в-Ьрата въ възмож-
ностьта му да поддържа стабилностьта на стопанството. Напротивъ, 
една свободно регулирана валута, поставена разбира се на солидни начала 
и преследваща неотклонно една стопанска цель, каквато понастоящемъ е 
английската, благодарение на своята гъвкавость се явява като че ли по-
подходяща за преходния периодъ на .съвременното стопанско развитие, 
отколкото златната. Защото колебанията, на които е подхвърлена злат­
ната валута, еж. свързани неминуемо съ значителни болезнени последици 
за народното стопанство, които при сегашната стопанска криза могатъ 
да се превърнатъ въ изворъ на големи социални конфликти. Обратно, 
свободно регулираната валута може винаги да се нагоди къмъ движе­
нието на цените и избегне по този начинъ опасната и тъй нежелана 
дефлация. „Падането на лирата изменя само външната й стойность, заяви 
английскиятъ финансовъ министъръ Чембърлейнъ при последното падане 
на лирата, но вжтре въ страната то не променя нищо". 

Огромно б^ въздействието, което произведе обратъгь въ англий­
ската валутна политика и вънъ отъ страната. Заедно съ Англия обезце­
ниха националните си монети редица други държави, които бЪха из­
вършили стабилизациите *си на базата на англ. лира и сега требваше да 
следватъ колебанията й. По "този начинъ подъ шефството на Англия се 
създаде така наречениятъ „стерлинговъ блокъ". Най-големъ бе, обаче, 
ефектътъ отъ новата английска валутна политика върху останалите 
върни на златния еталонъ страни, особено върху Франция. Независимо 
отъ увеличилата се конкурентоспособность на английските стоки, която 
неминуемо требваше да се отрази .върху френския износъ, Франция се 
чувствуваше особено засегната и отъ факта, че губеше вече Англия отъ 
сферата на своето влияние. Ето защо тя правеше всички усилия, за да 
повлияе върху нея и я върне ,къмъ златния еталонъ. Всичко бе пуснато 
въ ходъ: конференции, експерти, преговори, следваха препоржки следъ 
препоржки, една отъ друга по-приемливи, по-обосновани, презъ всека 
отъ които, подобно червена нишка, се прокарваше интимното желание 
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на Франция — назадъ къмъ златния еталонъ, безъ него еж. немислими 
световната търговия и св-втовниятъ напредъкъ. Хубави думи и пожела­
ния, които за некой иматъ може би смисъль и тёхното реализиране би 
могло да имъ донесе значителни изгоди, но които при днешните условия 
еж. пълни за жалость съ опасности за други държави. И затова, вместо 
„изправяне на грешката" отъ страна на Англия, последва новъ и още 
по-силедъ ударъ — Съединените Щати напуснаха златния еталонъ. 
Хаосътъ въ международните отношения се още повече увеличи и всички 
погледи се отправиха къмъ Лондонъ, кждето презъ 1933 г. бе свикана 
световната стопанска конференция. Резултатите отъ нея еж. известни. 
Англия остана твърдо на своите позиции, следвайки неотклонно очерта­
ната вече валутна политика, която действително бе продиктувана отъ 
нуждите на английското стопанство. Обвиненията, че съ тази политика 
тя преследва цельта да има едно оржжие повече при уреждането на 
военните задължения, поддържани съ такава упоритость отъ френска 
страна, изглеждатъ не особено правдоподобни. „Ако лирата би се свър­
зала отново съ златото, заяви неотдавна английскиятъ финансовъ мини-
стъръ Чембърлейнъ, ние бихме били задължени, чрезъ политиката на 
Франция или Америка, да продаваме металическите си резерви или пъкъ 
да качимъ дисконтния процентъ и да правимъ дефлация. Ние бихме из­
ложили въ такъвъ случай страната на стопанска криза и безработица". 

Тукъ требва дъ добавимъ, че стерлинговиятъ блокъ, благодарение 
на своята по-гъвкава и по-лесно приспособима къмъ новите условия мо­
нета, има редица преимущества предъ страните отъ златния. Преди 
всичко новата валутна политика създаде редица премии за неговия износъ, 
което 6Ь значителенъ ударъ за страните отъ златния блокъ. Ясенъ при-
знакъ за това е нервностьта, съ която френската преса посреща всеко 
ново падане на лирата и настойчивите препоржки, които тя прави за 
въвеждането на специални „антидъмпингови" мита срещу английските 
стоки. Все въ връзка съ това бе и решението на Франция, взето следъ 
падането на лирата отъ м. мартъ 1935 г., да сече нови златни монети 
на стойность до 100 мил. фр. годишно, съ което цели отъ една страна 
да манифестира своето неуклонно желание да поддържа златния еталонъ 
и отъ друга — своята пълна монетна стабилность и независимость отъ 
външни фактори и влияния. Но въпреки всички тия усилия и манифе­
стации положението непрекженато се влошава. Италия твърде отдавна 
бе принудена да въведе, валутни ограничения и съ това да напусне 
фактически златния блокъ, въпреки че все още стои на златната база. 
Неотдавна падна и Белгия, чиито скжпи стоки не можеха повече да се 
борятъ съ английската конкуренция. Това внесе голема несигурность и 
смутъ въ редоветъ на златния блокъ. Бавно, но сигурно увеличаващата 
се цена на произведенията на неговите стоки, вследствие на изтъкнатите 
по-горе причини, намалява техната конкурентоспособность и ограничава 
износа имъ за сметка на страните отъ стерлинговая блокъ. А тия факти 
еж диаметрално противоположни на всички предричания на привърже­
ниците на старото положение, които въ обезценяването на' лирата виж­
даха една опасность за английското народно стопанство. 

Малко по-късно бе установено и едно относително съотношение 
между долара и лирата, което временно отстраняваше опасностьта отъ 
валутна война между Англия и Съединените Щати. Но опасностьта отъ 
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валутната война въ света остана да сжществува. Образуваниятъ подъ 
егидата на Франция златенъ блокъ, създаденъ за да се противопостави 
на англо-американския курсъ на валутната политика, както вече изтък­
нахме, прави всички усилия, за да върне тези две страни отново къмъ 
златния еталонъ. Като единъ етапъ отъ тази борба е 2 мартъ 1935 год., 
когато лирата отбеляза ново падане. Трудно е да се вникне въ причи­
ните, които предизвикаха това падане. Въ него между чисто стопанските 
се криятъ и доста спекулативни, произхождащи отъ страните на златния 
блокъ, а значителенъ дёлъ иматъ и политическите. Редица признаци ни 
даватъ основание да мислимъ, че въпросното спадане не бе предвидено, 
нито пъкъ желано отъ Англия, която требваше да го приеме само следъ 
като изразходва значителни суми отъ своя уравнителенъ фондъ. То бе 
предизвикано, както вече споменахме, отъ много и разнообразни причини: 
ликвидацията на ангажиментите въ лири отъ времето на падането на 
долара, която още тежеше върху пазаря, усилените продажби на конти­
нентално злато въ Лондонъ, които създадоха големо предлагане на ли­
рата, големите количества лири, които Франция бе събрала отъ тър­
говията си съ страните отъ стерлинговия блокъ и които въ тия трудни 
за английската монета дни беха хвърлени на пазаря, връщането на го-
лема часть отъ китайските капитали обратно къмъ родината, вследствие 
големото качване на цената на среброто и най-после и присждата върху 
златната клауза въ Америка, която пресече пжтя на доста спекулации 
съ лирата, допринесе нещо за засилване на сжществуващата вече ди-
пресия върху английската монета. 

Така очертаните изгоди отъ новата валутна политика еж. още да­
лече недостатъчни, за да позволятъ изваждането на каквито и да било 
по-общи заключения. Подобрение въ английското народно стопанство 
действително настжпи, но е ли това едно здраво засилване на стопан­
ската дейность или само временно инжектиране? Защото девалвацията, 
която проявява тенденцията да нивелира всичко, не е особено ефикасно 
лечебно средство за излизане отъ една стопанска криза. Тя може да 
отстрани много отъ грозящите народното стопанство опасности, но ней­
ния основенъ недостатъкъ е, че тя само ги отблъсва къмъ едно по-близко 
или по-далечно бждаще, безъ да е въ състояние да ги унищожи окон­
чателно. Преди всичко несигурностьта на валутите и техното непре-
кженато обезценяване води къмъ стопанска война между държавите и 
свежда до минимумъ величината на техния стОкообменъ. Международ­
ната търговия замира, корабоплаването преживява критични времена, 
търговските договори се -заменять съ клирингови, а здравата стопанска 
конкуренция съ разните видове дъмпингь. Това еж противоречията, до 
които може да доведе новата политика, ако тя вместо въ средство за 
заздравяване на националното стопанство се изроди въ борба за надмо­
щие между отделните държави. 

Ето защо Англия се намира понастоящемъ на кръстопжть: отъ една 
страна тя изпитва благотворното влияние на новата си валутна политика, 
която заздрави народното й стопанство и даде по-широкъ замахъ на 
нейната стопанска дейность, а отъ друга — настжпилиятъ междунаро-
денъ валутенъ хаосъ спжва извънредно много международната търговия, 
безъ която тя не може да се развива. Действително, затвърдяването на 
лирата върху една нова златна база е и си остава цель на английската 
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валутна политика, но правителството намира подобна стжпка за много 
опасна, преди да се създадатъ необходимят-в стопански" услозия за това. 
По тоя начинъ цельта е ясна и вънъ отъ всвка критика, но патя по 
който тръбза да се дойде до нея предизвиква голъми спорове и несъгла­
сия. Ржководителигв на голъмитъ концерни и износни фирми желаятъ 
най-настойчиво и въ най-скоро време окончателното стабилизиране на 
валутитъ, твърдейки, че безъ него е невъзможна международната тър­
говия, а отъ тамъ и ^стопанското оживление. Обратното становище за-
стжпватъ болшинството отъ икономистите, споредъ които монетниятъ 
въпросъ не е и не може да бжде предпоставка за оживление на между­
народната търговия, а е последица отъ него. Върно е, че стабилизира­
нето на валутитъ ще тури край на валутния дъмпингъ и улесни извън­
редно много международните плащания, но ще отвори ли то границитъ 
на отдълнитъ държави за чуждия износъ? Тукъ изпъкиа преди всичко 
въпроса за международните дългове. Какъ може да стане тъхното 
изплащане, когато кредиторитв не искатъ по никакъвъ начинъ да 
приематъ стокитъ на длъжницитъ си ? Въ злато — това е невъзможно, 
защото златото е отдавна централизирано въ странит-в кредиторки, а 
плащания въ стоки кредиторите не приематъ. Освенъ това стопанскиятъ 
животъ днесъ е така комплициранъ и отдълнитъ народни стопанства 
така тъсно свързани, че не може една държава да поддържа стабилна 
монета, когато нейнитъ конкурентки обезценяватъ своите. Критичните 
дни, които изживзватъ понастоящемъ останалите върни на златния ета-
лонъ държави, начело на банкерката на свъта —- Франция, еж най-неоспо­
римото доказателство за горната теза. Времето като че ли работи въ 
полза на втората група — сторонницитъ на свободно регулираната валута. 
Защото никога другъ пжть политиката не е имала така изключително 
доминиращо влияние върху стопанството, както въ последните нъколко 
години. Днесъ почти нъма стопански закони на развитие, нъма дори. и 
въпросъ за рентабилитетъ, всичко е подчинено на политиката." Полити­
ката е всичко и съгласно нейните изисквания требва да се развива жи-
вотътъ днесъ. Върно е, че това надхвърля границите на всички стопански 
възможности и системи и рано или късно ще окаже своето неблаго­
приятно въздействие, но това еж. въпроси на бждащето. Днесъ всъка; 
държава е принудена да се стреми къмъ автархия, па макаръ и доста 
отъ произведените отъ нея стоки да еж на цени двойно по-високи отъ 
тия, по които тя би могла да си ги набави отъ странство. Обратното е 
при износа и корабоплаването; тамъ държавите пилъятъ милиардни 
субвенции, стигатъ дори до тамъ, както е примера съ Русия, че прода-
ватъ своите произведения на цени далечъ подъ костуемата имъ стой-
ность. Безспорно това не могатъ да бждатъ времена на нормално сто­
панско развитие, но такава е действителностьта. И затова ролята на 
икономиста се свежда не къмъ даване на рецепти възъ основа на тео­
риите, изградени върху нормалното развитие на стопанскитъ явления, а 
при наличностьта на днешното болно време да намъри най-подходящата 
насока за една народополезна стопанска политика. 

Въ така очертаните рамки е сложенъ въпроса за бждащата насока 
на английската валутна политика. Безъ стабилна монета английското 
народно стопанство не може да се развива, съ стабилна монета, обаче, 
то може да бжде изложено на удари и влияния, които могатъ да се 
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отразятъ много зле върху него. Ще успЪятъ ли англичаните, а чрезъ 
т-Ьхъ и светътъ, да намъфятъ изходъ отъ този хаосъ и противоречия? 
Може би едно съглашение между големите държави, преговори за как­
вото отдавна се водятъ, да донесе известно облекчение, но разрешение 
на въпроса то трудно ще даде. Защото стопанските и финансови въпроси, 
както вече изтъкнахме, еж., прел и всичко политика, а никога света не е 
билъ изправенъ предъ по-сложни политически проблеми, отколкото днесъ. 

КРИТИЧНИ БЕЛЕЖКИ ПО ПРЕДПИСАНИЯТА 
НА ТЪРГОВСКОТО НИ ПРАВО ЗА ОЦЕН-

КИ-ГЬ ВЪ ГОДИШНИТВ БАЛАНСИ 
отъ 

БОЙЧО П. БОЙЧЕВЪ 
Въпросътъ за оценките въ годишните баланси занимава и търгов­

ското законодателство. Не само оценките, но изобщо годишните баланси 
на предприятията въ некой случаи еж. регламентирани доста подробно 
въ постановленията на търговското право. Предписанията на последното 
уреждатъ материята въ връзка съ тези баланси и то най-вече на пред­
приятията, КОЙТО СЖ облечени въ юридическа форма на акционерни дру­
жества, дружества съ ограничена отговорность и кооперативни сдружа­
вания. При т'Ьзи колективни предприятия, предприятия на капиталите, 
които въ повечето случаи еж. съ по-широкъ обсегъ на дейность и изпол-
зуватъ най-широко обществения кредитъ, законодательтъ, посръдствомъ 
дадените сравнително точни и подробни предписания за оценките въ го­
дишните баланси, има за цель да гарантира интересите на кредиторите. 
Гаранцията при тези предприятия въ едно модерно търговско право 
требва да*се провежда въ следните три направления: 

- 1. Въ определяне на максималната граница, до която може да до­
стигне при оценката стойностьта на иззестна имуществена ценность. 
Посредствомъ ограничаването на високите оценки се дава възможность 
на предприятието да образува скрити резерви. Последните увеличаватъ 
неговата финансова мощь, създаватъ се тъй да кажемъ скрити сили въ 
отделното стопанство, които, ако бждатъ запазени, благоприятното имъ 
действие ще се прояви въ най-различни направления. Засилвайки по този 
начинъ стабилитета на предприятието, заедно съ него ще се увеличатъ 
и гаранциите на кредиторите. 

Въ търговското законодателство, тамъ кждето се допуща подоцен­
ката, не е определена и посочена границата на подценяването на съот­
ветните части отъ актива. Поради това, ако подоценката е реализирана 
въ по-големъ маещабъ, при некой случаи могатъ да бждатъ умишлено 
засегнати интересите на акционерите или съдружниците, като пред­
намерено се намалява печалбата, която требва да бжде разпределена 
между техъ. Споредъ германската еждебна практика подоценката е про­
тивна на закона и може да бжде оспорвана отъ заинтересованата страна 
само тогава, когато е направена умишлено съ цель да се увреди на не­
кой интереси. Въ такъвъ случай тя действително е стопански неоправ-



52 

дана^ т. е. не се явява стопански необходима. Въ всички други случаи 
подоценката на известни части отъ имуществото требва да бжде допус­
тима отъ страна на търговско-правнитъ постановления и то безъ да се 
поставятъ каквито и да било ограничения. 

2. За да се предпазятъ предприятията отъ увлечения и неочаквани 
сътресения, търговско-правнитъ предписания за оценките въ годишните 
баланси тръбва да повеляватъ, щото въ общия резултатъ отъ дейностьта, 
установяването на който е цельта на годишния баланс ь, най-малко да 
се изключи конюнктурната или нереализираната печалба и най-малко да 
се включи конюнктурната или нереализираната загуба. 

Изключването отъ резултата на конюнктурните или нереализира­
ните печалби има за последствие установяването чрезъ баланса на единъ 
действително реализиранъ резултатъ отъ дейностьта презъ съответния 
отчетенъ периодъ. Подобно действие е отъ голъмо значение за всички 
предприятия, независимо отъ тъхната юридическа форма, но има особено 
важно значение за он-Ьзи колективни предприятия, които раздаватъ пе­
чалбите си подъ една кли друга форма. Само действително реализира­
ната печалба може да напусне стопанската сфера на предприятието, безъ да 
изтощи наличната негова жизнена сила. Раздаването само на истинската 
печалба не ще предизвика нъкакви сътресения въ живота на отделното 
стопанство. Ако въ раздаваемата печалба се включи и нереализирана 
такава, то предприятия които постжпватъ така, ще раздаватъ подъ фор­
мата на печалба и часть отъ своякапиталъ. Това води неминуемо къмъ 
лоши последствия, които не ще закъснъятъ да се' проявятъ. Сжщите 
лоши последствия ще се проявятъ и въ онъзи предприятия, които не 
раздаватъ печалби, защото и при тъхъ ще се наруши правилната сто­
панска дейность, стопанското равновесие, чрезъ посочване на печалби, 
които не еж. такива за отчетния периодъ, за който се определя резул­
тата, а се отнасятъ за некой бждащъ такъвъ. Не може да се отрече, че 
много еднолични предприятия изпадатъ често въ затруднения, поради 
това, че собствениците, поласкани отъ примамливия размтзръ на устано­
вената годишна печалба, увеличаватъ съ доста силно темпо своите лични 
разходи. А еднъжъ тръгне ли се по тази наклонена плоскость, следъ 
това мжчно може да се наложи ограничение въ личните разходи. Ако 
въ печалбата влиза още и такава, която не е реализирана и е печалба 
на „книга", то въ такъвъ случай подъ формата на лични разходи ще 
бжде употръбенъ и часть отъ собствения капиталъ. Освенъ това напълно 
възможно е поради променилите се пазарни условия една конюнктурна 
печалба да се превърне въ бждаще въ истинска загуба. Ето защо и тео­
рия и практика и търговско законодателство тръбва при всички случаи 
да изключватъ отъ резултата за отчетния периодъ всички конюнктурни. 
или нереализирани печалби. 

Включването въ резултата на конюнктурнитъ или нереализираните 
загуби дава възможность да се отрази както въ баланса, така и въ от-
четностьта намалената стопанска кощь на предприятието. Една загуба, 
м'акаръ още да е нереализирана, наистина намалява стопанската сила на 
дадено предприятие. Включването на подобни загуби въ резултата може 
да предпази предприятието отъ евентуални бждещи сътресения и ще 
даде възможность да се отрази въ баланса намалената стопанска мощь 
на последното. Това действие сжщо така засилва стопанските позиции 
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на дадено предприятие и по този начинъ се гарантиратъ интересите на 
кредиторите. 

Поради това, при оценките въ годишните баланси требва да се 
поставятъ въ баланса онъзи стойности, при които при всички случаи 
конюнктурните или нереализираните печалби се изключватъ отъ резул­
тата, а конюнктурните или нереализираните загуби се включватъ въ него. 
Този принципъ требва да легне въ основата при оценките въ годиш­
ните търговски баланси, за да се предпазятъ предприятията до известна 
степень отъ изненади. Или казано още по-конкретно, оценката на актива 
требва да стане по най-низката отъ трите стойности—костуема, пазарна 
и вероятна реализуема, която най-низка стойность да служи като макси­
мална, най-висока, граница, спрямо която да се допусне и известно под­
ценяване, ако последното е стопански оправдано. Разбира се, че когато 
едната отъ последните две стойности липсва, то изборътъ ще става 
само между двете стойности — костуема и пазарна или костуема и 
реализуема. При оценката, обаче, на некой части отъ актива, напримеръ 
на постоянните средства, требва да се направи отклонение отъ този 
принципъ, безъ да се отклонимъ отъ цельта, която търговското право 
преследва чрезъ баланса. Поради това за основа при оценката на по­
стоянните средства требва да се вземе само костуемата или производ­
ствената имъ стойность, като се иматъ предвидъ и съответните аморти­
зации. При оценка на задълженията въ чужда валута требва да се 
прави изборъ между костуемия и дневния курсъ при спазване на току 
що изложения принципъ при оценките, а при полиците за изплащане 
следва да се взематъ предвидъ и лихвите, които требза да паднатъ въ 
тяжесть на следващия отчетенъ периодъ. Тези лихви представляватъ 
само корективъ спрямо резултата отъ текущия отчетенъ периодъ и не 
требва да се схващатъ като самостоятеленъ резултатъ, защото чрезъ 
тъхъ се цели загубата отъ лихви при задълженията да бжде правилно 
разпределена между два или повече съседни отчетни периода, а не да 
падне въ тяжесть само на единъ отъ техъ. 

3. И най-после гаранцията спрямо кредиторите се изразява чрезъ 
задължителното публикуване годишните баланси на предприятията, по-
средствомъ изследването на които кредиторите и обществото ще иматъ 
представа за икономическото, състояние на дадено предприятие и отъ 
него ще вадятъ своите заключения. Такъвъ смисълъ има задължителното 
публикуване годишните баланси на акционерните дружества, които на 
широко ангажирватъ въ своята дейность обществените средства. 

Изложените до тукъ принципи за оценките въ годишните баланси 
требва да бждатъ въприети отъ всЬко търговско законодателство, за да 
бжде последното единъ мждъръ съветникъ на всички деятели отъ раз­
ните области на стопанската дейность, които особено днесъ еж. прину­
дени да работятъ при много комплицирани и пълни съ изненади условия. 
За големо съжаление требва да констатираме, че търговското право въ 
повечето страни е останало много назадъ отъ развитието на стопанския 
животъ. Последниятъ твърде много го е изпреварилъ, поради което и 
търговско-правните предписания за оценките въ годишните баланси еж. 
вече остарели, неподходящи, а даже и погрешни. Въ такова положение 
се намира нашето търговско законодателство, чиито погрешни схваща­
ния ще изтъкнемъ въ следващата часть отъ изследването ни. Въ гер-
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майското търговско право, обаче, намираме точно обратното. То е до­
толкова модернизирано и пригодено къмъ сложните стопански условия, 
въ които протича днесъ живота на отделното стопанство, че може да 
служи за образецъ въ това отношение, особено съ измененията на § 261 
отъ 19 септемврий 1931 год., чиито принципи за вценкитъ се прокла-
миратъ за меродавни не само за акционерните дружества, но и за всички 
други предприятия1). Поради това обстоятелство германското търговско 
законодателство, въ противовесъ на нашето, не е само кзразитель на 
правни норми, но представлява източникъ на директиви за една напълно 
рационална Стопанска дейность. 

Въ постановленията на търговското право относително оценките въ 
годишните баланси, не само у насъ, но и въ други държави, предприя­
тията се раздълятъ на две групи: предприятия на личностите и такива 
ка капиталите. Къмъ първата група спадатъ едноличните предприятия, 
събирателните и командитни дружества, а къмъ втората — акционер­
ните дружества, командитните дружества съ акции, дружествата съ 
ограничена отговорность и кооперативните сдружавания. Некой пред­
приятия отъ последната група не еж. капиталистически предприятия отъ 
ранга на анкционерните дружества, но и те иматъ не малко обществено 
значение, защото при своята дейность засягатъ интересите на големъ 
брой лица, както е напримеръ съ кооперативните сдружавания. За оцен­
ките въ годишните баланси на първата група предприятия търговското 
право дава много общи и неопределени предписания, изразени въ чл. 35 
отъ нашия Търговски законъ, въ § 40 отъ Германския търговски законъ, 
въ § 28 отъ Унгарския търговски законъ и т. н. За втората група пред­
приятия еж. мъродавни специални, по-подробни и по-точни предписания 
за оценките въ годишните баланси, дадени въ съответните членове на 
търговското право, напримеръ у насъ въ чл. 207 отъ Търговския законъ 
— меродавенъ за акционерните дружества и за командитните друже­
ства съ акции, въ чл. 51 отъ Закона за кооперативните сдружавания и 
въ чл. 25 отъ Закона за дружествата съ ограничена отговорность. Об­
щите предписания на чл. 35 и § 40 важатъ и за втората група, ако не 
противоречатъ на некой отъ специалните предписания за отделните 
предприятия отъ тази група. . 

При изследване предписанията на търговското право за оценките 
ще се констатира, че последното за двете групи предприятия предписва 
не еднакви оценителни норми. Споредъ него годишниятъ балансъ на 
едноличните предприятия, събирателните и командитни дружества требва 
да дава сведения на кредиторите за имущестзеното положение на пред­
приятието, т. е. че той е единъ имущественъ балансъ, докато годишниятъ 
балансъ на другите предприятия служи за определяне на печалбата, 
делата или часть отъ която следва да бжде раздадена на акционерите, 
съдружниците или кооператорите. Това различие въ предназначението 
на годишните баланси при двете групи предприятия се поддържа и 
отъ юристите. Въ връзка съ балансите на кооперативните сдружавания 
проф. Д-ръ Л. Диковъ потвърждава, че „балаисътъ на едно сдружение 

') Prof. Dr. Ottmar ВйЫег: Bilanz und Steuer nach dcr jiingsten Rechtsprechung der 
Reichsfinanzhofs und der Aktiennovelle von 1931, Berlin 1933, S. 56, 59. 

Dr. L. Hengstl: Die handelsrechtHchen Bewertungsvorschriften und ihre Bedeutuns 
fur das Steuerrecht, Berlin 1932, S. 5, 9. 
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е на първо место равносметка за начина, по който е констатирана и 
разпределена. дружествената печалба (Gewinnverteilungsbilanz). Точно 
обратното е верно за баланса на едноличния търговецъ или събирател­
ните дружества. Техните баланси еж. на първо место имуществени, та­
кива, които даватъ "верно отражение за имотното състояние на пред­
приятието".1) Последното е възможно само когато оценката въ годиш­
ните баланси се извършва по пазарната стойность или по действител­
ната стойность. Подобно твърдение, обаче, не е верно, защото цельта на 
годишния балансъ при едноличните предприятия и при събирателните 

' дружества не е да изрази действителното имотно състояние на пред­
приятието, а сжщо както и при другите предприятия е да определи 
резултата отъ дейностьта за изтеклата търговска година, т. е. да покаже 
начина, по който е констатирана печалбата или загубата. 

Тази диехармония въ схващане цельта на годишния балансъ при 
двете групи предприятия отъ страна на търговското право, а отъ тукъ 
и нееднаквите предписания за оценките, които проличаватъ много ясно 
отъ мотивите къмъ текста на § 40 и отъ тълкуванията на чл. 35 отъ 
•страна на юристите, противоречи на теорията за оценките, на здравите 
схващания на стопанските дейци въ практиката, а сдицо така и на духа 
на самото търговско право. Споредъ последния подобно разделяне пред­
приятията на две групи е невъзможно, щомъ господствува общото схва­
щане, че оценителните предписания на § 261 требва да бждатъ меро­
давни за всички предприятия. Освенъ това, като се има предвидъ, че 
лосредствомъ оценителните норми -за годишните баланси при всички 
предприятия, търговското право цели да гарантира интересите на кре­
диторите, то погрешно е да се твърди, че това се постига чрезъ пред­
писване за отделните предприятия принципално различни оценителни 
норми. При подобно различие въ оценителните норми, които преследватъ 
една и сж.ща цель, се изпада въ едно вътрешно противоречие, въ което 
действително е изпаднало не само нашето търговско право (чл. чл. 35 и 
207 отъ една страна и чл. чл. 51 и 25 отъ друга), а даже и германското 
търговско право въ § 40 и § 261, въ които се предписватъ различни 
оценителни норми. Отъ тукъ е ясно въ какво голвмо заблуждение се е 
попаднало нъкога, когато е била създадена втората редакция на § 40, 
която и до днесъ още не е изменена, но на която сега въ Германия се 
дава такова тълкуване, което е въ пълно съгласие съ принципите, лег­
нали въ оценителните предписания на § 261. Въ подобно противоречие 

' изпадатъ и всички юристи, които даватъ само едно формално тълкуване' 
.на отделните търговско-правни предписания за оценките въ годишните 
баланси, като игнориратъ напълно целесъобразностьта въ тези пред­
писания и духа на търговското право. Интересите на кредиторите се 
гара'нтиратъ само отъ едно солидно предприятие, резултатъ на разумно 
и умело 'ръководство, но не и отъ тенденциите, прокламирани чрезъ чл. 
35 и § 40, които съ абсолютно несъстоятелни и погрешни. Едва ли 
може да има по-големо заблуждение отъ това, да се иска, щото оцен­
ката да става по смисъла на чл. 35 и на § 40, които визиратъ за меро­
давна вероятната реализуема стойность. Освенъ това всички предприятия 
като стопански единици изискватъ еднакви грижи и третиране отъ страна 

*) Прзф. Д-ръ Л. Днковъ: Кооперативно право, София 1927, стр. 170. 
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на търговското законодателство. Последното може да постигне своята 
цель само съ еднакви по сжщество предписания за оценките въ годишните 
баланси, защото при всички предприятия последнитъ1 еж. само приходни 
баланси, но не и имуществени, както при некой случаи иска да ги пред­
стави търговското право. Тъзи предписания требва да бждатъ еднакви 
за всички предприятия и да допущатъ едно намаление на печалбата 
съответно на чувството къмъ риска и на разумната политика на всеки 
предвидливъ стопанинъ за запазване стопанската мощь на предприятието. 
Такова предприятие ще гарантира най-добре интересите както на креди­
торите, така и на собствениците, били тъ- акционери, кооператори, 
съдружници или единиченъ стопанинъ. 

Следъ като посочихме какви принципи требва ясно да се прокла-
миратъ отъ търговското право при оценките въ годишнит-в баланси, за 
да може то да постигне цельта си като не взема предвидъ юридическата 
форма на предприятието и следъ като обърнахме внимание на вжтреш-
ното противоречие между оценителните предписания за разните пред;. 
приятия, които се срещатъ даже и въ германското търговско законода­
телство, ще преминемъ къмъ критичното изследване на предписанията 
въ нашето търговско право за оценките въ годишните баланси и ще 
посочимъ многото несъобразности и грешки, допуснати въ отделните му 
членове, които още и до днесъ не еж отстранени по единъ изключите-
ленъ начинъ. За критерий тукъ ще ни служатъ възприетите принципи 
отъ § 261 на Германския търговски законъ и начините за оценка, въз­
приети отъ търговската практика, които гарантиратъ на отделните пред­
приятия единъ постояненъ и непрекженатъ стабилитетъ, независимо отъ 
тяхната юридическа форма. Ние ще посочимъ доколко търговско-прав-
ните предписания за оценките у насъ предвиждатъ подценяването на, 
некой части отъ актива, съ което се образуватъ скрити резерви и до­
колко тези- предписания изключватъ отъ' резултата конюнктурните пе­
чалби и включватъ въ него конюнктурните или нереализирани загуби. 

Налага се най-първо да разгледаме предписанията на чл. 35, които. 
въ търговското ни право важатъ като lex generalis, и които еж меро­
давни напълно при едноличните предприятия и събирателните й коман-
дитни дружества.1) Постановленията на чл. 35 еж много общи, неопреде­
лени и непълни. Въ него се споменава за оценка на имотите и взема-
нията, т. е. само на актива, като нищо не е казано за оценка на дълго­
вете и погрешно се определя времето на тази оценка. Последната требва 
да стане не „въ време на съставянето" на описа (инвентара), както не­
правилно повелява чл. 35, а „за времето, за което той се съставя". Най-
характерното, обаче, въ тъй краткото постановление на чл. 35 е това, 
че се дава еднаква основа за оценяване както на постоянните, така н 
на оборотните средства,, а заедно съ това не се определя стойностьта, 
по която „тръбва да се обозначать" оценяваните имущества. Подобни 
неопределени предписания въ сжщность добиватъ само формалния сми-
съль, че имотите и вземанията требва да се включатъ въ „описа и рав­
носметката", за да бждатъ оценени по некакъвъ начинъ. 

') Чл. 35. При съставянето на описа и на равносметката, имотит-Ь и вземанията 
требва да се обозначать по стойностьта имъ въ време на съставянето му. 

Съмнителните вземания требва да се опишатъ по вероятната имъ стойность, а 
безнадеждните требва да се отнишатъ. 
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ЮристигЬ, обаче, даватъ следното тълкуване на понятието „стои­
ность", което тр-вбва да се подразбира въ чл. 35. Споредъ д-ръ П. 
Джидровъ имотитъ- и вземанията, съгласно чл. 35, тр-вбва да бждатъ 
оценени по т-Ьхцата „действителна стоиность", която т-Ь иматъ „въ време 
на съставяне на инвентаря и баланса". „При това цената тр-вбва да бжде 
обективна, т. е. тя не тр-вбва да се вдига или намалява по субективни 
съображения на търговеца, а се установява при предположението, че 
Ц-БЛИЯТЪ активъ и пасивъ ще може да се реализира въ момента, когато 
се поставить ценит-fe и то при сжществуване на търговията, а не при 
ликвидация на заведението"1). Отъ тукъ е ясно, че чл. 35 прокламира 
за м-Ьродавна пазарната стоиность или действителната стоиность. Осно-

" вавайки се на формалнит-в предписания на чл. 35, последната се счита 
за м-Ьродавна по единъ косвенъ пжть и отъ други юристи, които см-Ьтатъ 
че балансит-Ь на едноличния търговецъ и на събирателнит-Ь дружества 
еж. л а първо м-Ьсто имуществени баланси, които тр-Ьбва в-Ьрно да отра-
зяватъ имотното състояние на предприятието2). 

Ако наистина тр-вбва да се приеме, че чл. 35 прокламира за меро­
давна при оценкит-fe въ годишнит-Ь баланси безъ изключение „обектив­
ната реализуема стоиность", т. е. „пазарната стоиность", то тр-Ьбва пред­
варително да кажемъ, че съ това той н-Ьма абсолютно никаква практиче­
ска стоиность и не е въ състояние да постигне он-Ьзи цели, за които е 
създаденъ. Преди всичко за постояннит-Ь и оборотните средства не еж 
меродавни едни и сжщи оценителни норми. Пазарната стоиность н-Ьма 
место при постояннит-Ь ср-Ьдства, независимо отъ това дали тя е по-
низка или по-висока отъ тъхната костуема или производствена стоиность. 
Освенъ това много отъ т-Ьхъ както и много други части отъ актива не 
еж пазарни обекти и н-Ьматъ пазарна стоиность. Оценяването по пазарна 
стоиность е погр-Ьшно главно поради това, че въ много случаи въ ре­
зултата, който се опред-Ьля чрезъ баланса, ще бждатъ включени нереа­
лизирани още печалби. Еднолични предприятия и събирателни дружества, 
които въ годишните си баланси биха оценявали по пазарна стоиность, 
ще спжватъ само своята дейность, а и лошите последствия отъ подобенъ 
начинъ на действие н-Ьма да закъсн-Ьятъ да се проявятъ. Конкретно на 
какви изненади ще бжде подхвърлено подобно предприятие, било то 
еднолично или пъкъ събирателно или командитно дружество, когато 
включва въ резултата отъ дейностьта нереализирани още печалби, по­
сочихме въ по-първата часть на изследването. 

Въ сжщото нетърпимо състояние се намира и § 40 отъ Германския 
търговския законъ, който, споредъ законодателните мотиви на комисията 
въ връзка съ окончателната му редакция, прокламира за м-Ьродавна при 
оценкигЬ въ годишнитъ баланси продажната стоиность (Verkaufswert) 
на имуществото.3) Съ това законодательтъ е мислилъ, че само при по­
добна оценка годишниятъ балансъ ще отговаря на действителното имотно 
състояние на предприятието и ще бжде единъ реаленъ имущественъ ба­
лансъ. Общите предписания, обаче, на § 40 днесъ въ Германия се тъл-
куватъ по смисъла на § 261, съ което можемъ да си обяснимъ, че, въ-

') Д-ръ П. Джидровъ: Коментаръ на Търговския законъ, стр. 166. 
а) Наприм*ръ, проф. Д-ръ Л. Диковъ. (Вижъ Б. П. Бойчевъ: Основни положения 

въ данъчнигЬ баланси, Варна, 1935, стр. 6 и 7). 
3) Prof. Dr. R. Passow: Die Bilanzen, 3. Auflage, Bd. I. S. 109. 
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прЬки общопризнатата несъстоятелность на прокламирания отъ него 
принципъ, § 40 още не е измт>ненъ и стои въ първоначалната си фор­
мулировка. -

Макаръ неопределените предписания въ чл. 35 да даватъ пълно 
основание за едно свободно тълкуване на понятието стойность, която 
тукъ требва да се подразбира, защото при превеждането на § 28 отъ 
Унгарския търговски законъ, отговарящъ на чл. 35, не е било дадено 
отъ страна на законодателя. определено значение на понятието стой­
ность, както това стана при § 40 отъ Германския търговски законъ, то 
все пакъ тази неопредвленость е сжщественъ дефектъ въ нашето тър­
говско право, която може да доведе до лоши последствия. Често пжти 
сждебните институти, придържайки се къмъ формалните законни пред­
писания, при спорове заставатъ на такова становище спрямо оценките, 
което напълно противоречи на всеки здравъ смисълъ. Освенъ това про-
кламираниятъ принципъ отъ чл. 35 за оценка по пазарна стойность, както 
ще видимъ по-после, преминава като червена нишка презъ целото ни 
търговско законодателство, ако не противоречи на н-Ькои специални 
предписания за оценките. Ето това е големиятъ дефектъ въ нашето 
търговско право, който и до сега не е отстраненъ чрезъ изменение на 
съответните членове, макаръ той да е отмёненъ съ Закона за търгов­
ските книги (както съ старата му редакция, така и съ новата отъ 28.Ш. н. г.). 

При членъ 207, оценителните предписания на който еж. меродавни 
за акционерните и командитните дружества съ акции, намираме сж-
щите общи и неясни разпореждания и погрешни схващания въ връзка 
съ оценките, както и въ чл. 35. Преди всичко тукъ прави впечатление 
извънредно лошата терминология, използувана въ отделните пунктове. 
Поради самото естество на изследването ни, на -нея не ще се спремъ, 
а ще подложимъ на преценка принципите за оценките, които тукъ се 
прокламиратъ. 

Отъ извънредно неграмотната редакция на пунктъ 1 не може да се 
разбере какво иска да каже законодательтъ и какви директиви за оценка 
желае да даде на предприятията съ най-големо обществено значение, 
каквито еж акционерните дружества. Споредъ Д-ръ П. Джидровъ пунктъ 
1 има следния.смисълъ: „Ц/Ьлиятъ дружественъ имотъ се оценява спо­
редъ цената, която отделните предмети иматъ въ последния день на 
търговската година." Понеже чл. 207 е преводъ на § 199 отъ Унгарския 
търговски законъ, то сравнението на тези два текста показва ясно, колко 
много пунктъ 1 се отдалечава отъ оригинала. Не бихме могли да напра-
вимъ по-сполучлива характеристика на извънредно лошата преводна ре-

. дакщщ, на пунктъ 1, отъ характеристиката, която даватъ по този поводъ 
некой отъ тълкувателите на нашия Търговски законъ. Дова постано­
вление е толкова ясно, изложениятъ принципъ въ него е тъй основенъ 
и. сжщественъ за всички равносметки (чл. 35 Т. 3.), щото само можемъ 
да се удивляваме на умението да се изврати и обезобрази чрезъ пре­
водъ една правова норма. Ето вече двадесеть години наближаватъ какъ 
правници и държава незабелязано търпятъ подобни безмислици въ единъ 
законъ, който повече отъ всеки другъ требва да бжде ясенъ и точенъ", 

Следъ като се схване точно смисъла на пунктъ 1, могатъ да се на­
править вече и критичните възражения по нормите за оценка, които той 
прокламира. Поради това, че тукъ' имаме сжщите предписания както и 
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въ чл. 35, то и преценкигЬ направени тамъ еж. мъродавни и за пунктъ 
1 на чл. 207. 

Ценнит-в книжа съ текущъ курсъ, споредъ пунктъ 2, тръбва да се 
оценяватъ по курса въ последния день на търговската година. И тукъ 
прокламирането на дневния борсовъ курсъ безъ каквито и да било уго­
ворки е погръшно, защото, когато последниятъ е по-високъ отъ костуемия, 
то въ резултата, който се установява посръдствомъ баланса, ще се включи 
и конюнктурната печалба. Подобно действие е по сжщество съ лоши 
последствия за всЬко предприятие, особено ако то е акционерно дру­
жество. 

Следователно и отъ пунктъ 2 на чл. 207, въ който единствено се 
говори точно и ясно за оценките, се вижда, че се счита за мъродавна 
сжщо така пазарната цена. Последната следва да бжде приложена не 
само за ценнитъ книжа, но и за другигв части на оборотното имущество, 
защото н-Ьма основание ценнитъ книжа да правятъ изключение при оцен­
ката или пъкъ да се нуждаятъ отъ специални оценителни норми. Бър­
зата реализация на ценните книжа не оправдава подобно третиране, за­
щото, макаръ и съ борсовъ курсъ, тъ не могатъ да служатъ като парични 
сурогати. И наистина, § 261 отъ Германския търговски законъ дава 
еднакви оценителни норми както за ценнитъ книжа, така и за стоките, 
които иматъ пазарна цена. Сега всъки може да си представи на какви 
рискове и сътресения ще бждатъ изложени онъзи акционерни дружества, 
които биха се > придържали къмъ оценителнитъ предписания на чл. 207 
и биха поставяли въ годишния балансъ стокитъ и ценнитъ книжа по 
пазарна или борсова цена, безъ огледъ на това дали тя е по-низка или 
по-висока отъ костуемата. Ние, обаче, сме повече отъ сигурни, че едва 
ли ще се нам-Ьрятъ акционерни дружества, които биха оценявали по този 
начинъ, освенъ ако ржководнитъ лица или не разбиратъ значението на 
това, което правятъ, или действуватъ съ чувство на безотговорность, или 
пъкъ еж заинтересовани въ установяването посръдствомъ баланса на 
единъ привидно благоприятенъ резултатъ. 

Следователно отъ тукъ е ясно, че чл. 207 е още на по-погръшенъ 
лжть отколкото чл. 35. Понеже прокламираниятъ отъ него принципъ за 
оценкигъ въ годишните баланси е несъвмъстимъ съ цельта, която той 
преследва, то и тукъ не може сжщо така да се избъгне онова вжтрешно 
противоречие между предписани норми и поставена цель, което на пръвъ 
погледъ се забелязва. Поради това и чл. 207 е неприложимъ въ практи­
ката, защото годишниятъ балансъ, съставенъ по неговигв оценителни 
норми, въ никой случай не е единъ Gewinnverteilungsbilanz, какъвто тр-Ьбва 
да бжде балансътъ на едно акционерно дружество. По тъзи съображения 
и чл. 35, а още повече и чл. 207 тр-вбва да бждатъ основно изменени, 
така щото предписанията имъ досежно оценкигв да изразяватъ подробно, 
ясно, точно и недвусмислено духа на съвременното търговско право, 
въплотенъ тъй сполучливо въ новата редакция на § 261 отъ Германския 
търговски законъ. Особено това е необходимо, когато се отнася до оцен-
кигЬ въ ГОДИШНИГБ баланси на акционерните дружества. 

Посоченитъ до сега дефекти въ нашето търговско право се повта-
рятъ и въ чл. 51 отъ Закона за кооперативните сдружавания. Въ пунктъ 1, 
който съдържа основното предписание за оценката, еж допуснати сжщо 
така непълни, неопределени и погръшни оценителни норми, както бвше 
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направено въ чл. 35 и въ пунктъ 1 на чл. 207. Освенъ това и тукъ по­
грешно се опредзля времето, за което се установява стоиностьта на 
оценяваните имущества. Изобщо, когато законодательтъ е пожелалъ из­
рично да определи деня, за който се прави оценката, въ всички случаи 
е направилъ това погрешно. 

Следъ като въ пунктъ 2 на чл. 51 законодательтъ взема правилно 
становище при оценка на ценните книжа, които се котиратъ на борсата, 
като допуща подценяването имъ спрямо борсовия курсъ, веднага попада 
въ грешка, защото поради неудачната формулировка на текста дава 
възможность оценката да стане по единъ сръ\п;енъ курсъ между костуе­
мия и по-високия борсовъ курсъ, което ще има за последствие включва­
нето въ резултата на конюнктурни печалби. Това се дължи на обстоя­
телството, че тукъ се игнорира костуемия курсъ като една отъ макси­
малните граници при оценката до които може да достигне стоиностьта 
на наличните цанни книжа къмъ края на търговската година. Освенъ 
това малко по-нататъкъ въ слацата алинея е допусната една много груба 
грешка, която и тукъ издава неправилните схващания на законодателя 
по въпроса за оценките въ годишните баланси. Тя се състои въ това, 
че оценката требва да стане споредъ курса в ъ м о м е н т а н а с ъ с т а ­
в я н е т о на б а л а н с а , ако той е по-високъ отъ курса, който иматъ 
ценните книжа в ъ п о с л е д н и я д е н ь на т ъ р г о в с к а т а г о д и н а . 
Подобно изискване днесъ представлява уникумъ въ търговско-правните 
предписания за оценките въ годишните -баланси и се намира въ проти­
воречие съ изискванията на най-елементарната логика. Да се взематъ за 
основа въ баланса цени, меродавни за моментъ, който може да се отда­
лечава съ дни и месеци отъ последния день на търговската година, ще 
рече да се. погази всичката целесъобразность и практическа необходи­
мость да се раздели живота на отделното предприятие на еднакви от­
четни периоди, наречени стопански или пъкъ търговски години. Поради 
това не могатъ да се взематъ за оценителна база никакви други бъдещи 
курсове и цени, освенъ тези, които съществуватъ въ последния день 
на търговската година. Обаче и до днесъ това абсолютно несъстоятелно 
предписание на чл. 51 не е поправено по единъ изключителенъ начинъ, 
макаръ че е обезсилено отъ Наредбата-законъ за търговските книги; 
защото и днесъ този членъ стои въ първоначалната си редакция, като 
епилогъ на търговско-правния хаосъ, който съществува у насъ въ областьта 
на оценките. 

Въ чл. 25 отъ Закона за дружествата съ ограничена отговорность 
намираме сравнителна точность и по-голема правилность въ предписа­
нията за оценките, но и тукъ не липсватъ несъобразности, макаръ че 
това е законъ отъ сравнително много по-ново време — 1924 година. 
Най-напредъ требва да отбележимъ, че въ първата алинея е допусната 
най-малко една непоследователность, поради това, че е предвидена под-
оценка на предметите съ борсови и пазарни цени само спрямо. покуп­
ната или.костуемата цена, когато тя е по-низка отъ пазарната, но не е 
допусната подоценка и спрямо пазарната цена, въ случай че тя е по-
низка отъ костуемата. Подобно ограничаване на подценяването съ нищо 
не може да бъде оправдано. 

Въ втората алинея намираме същото ограничение на подценяването 
обаче, вече не спрямо пазарната цена, както въ първата алинея, защото 
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такава тукъ не съществува, а ограничение спрямо покупната или костуемата 
за дружеството цена. Поради това между първата и втората алинеи 
съществува едно вътрешно противоречие, което не остава скрито при 
внимателното анализиране на тези оценителни предписания. Споредъ 
втората алинея, ако реализуемата стойность на „другите имоти" е по-
низка отъ тъхната „покупна или костуема цена", то оценката не може 
да се извърши по първата, поради което намалението въ стопанската 
мощь на предприятието, действително настъпило при този случай, не 
може да се изрази въ годишния балансъ и нереализираната загуба нъма 
да бъде включена въ резултата. И това е дефектъ въ предписанията на 
чл. 25, защото вероятната реализуема стойность днесъ е предвидена 
като оценителна основа въ новата редакция на § 261 отъ Германския 
търговски законъ. Именно въ това отношение и чл. 25 отъ Закона за 
дружествата съ ограничена отговорность не е въ съгласие съ търговската 
практика и съ разбирането на всЬки разуменъ стопански деятель и не 
дава възможность при горния случай годишниятъ балансъ да отговаря на 
действителното положение, въ което се намира дружественото пред­
приятие. 

А въ третата алинея, следъ като се заема напълно правилно ста­
новище при оценката на постояните средства, е допусната голЪма гръшка 
като корекционното перо „амортизации" въ пасива сесмътазаярезервенъ 
фондъ", който има за цель да поднови инвентара. 

Отъ 1 януарий 1922 година до 28 мартъ 1936 година въ връзка съ 
оценките въ годишните баланси б-Ьха меродавни предписанията на 
Закона за търговските книги. Поради това, обаче, че въ него бе напра-
венъ несполучливия опитъ за обединение началата на търгов­
ското и данъчното законодателства, бъха допуснати не малко дефекти и 
ограничения въ оценителните норми. И наистина, щомъ въ единъ законъ 
е допуснато да се см-всятъ тежненията на две съ различни цели зако­
нодателства, естествено е, че въ некой части отъ него целите на едното 
законодателство ще доминиратъ надъ целите на другото, защото едни 
и същи предписания относително оценките въ годишните баланси, не 
могатъ да удовлетворяватъ изискванията и на двете законодателства 
едновременно. Че между техъ въ това отношение сжществуватъ известни 
допирни точки, не изменя съ нищо горната констатация, защото и по 
въпроса за оценките двете законодателства не се покриватъ. Свободата 
при подценяването, която е допустима отъ търговско правните предпи­
сания за оценките въ годишните баланси, въ фискално-правните поста­
новления е твърде много ограничена. Данъчното право определя костуе­
мата стойность за максимална граница на оценката и допуща- подценя­
ване само до размера на борсовата или пазарната цена, т. е. само въ 
размеръ на конюнктурната загуба, която при частите на .оборотното иму­
щество съ борсова или пазарна цена, се включва въ установения посред-
ствомъ баланса резултатъ. Тези ограничения въ оценките именно съще-
ствуватъ въ Закона за търговските книги (чл. чл. 4 и 8) и въ Правилника 
за прилагането му (чл. 4). А като имаме предвидъ, че до скоро те лмаха 
силата на търговско-правни постановления, требва да кажемъ, че това 
допущане бе абсолютно погрешно, макаръ че въ другите си части за-
конътъ и правилникътъ да уреждатъ материя отъ областьта на единъ 
търговски, но не и фискаленъ законъ. Поради горните съображения на-
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значението, което бе дадено на този законъ отъ страна на законодателя, 
а именно да замести всички дотогавашни търговско правни предписания, 
въ които се даватъ директиви за организиране счетоводната отчетность 
на предприятията и за оценките въ годишните баланси, не постигнаха 
цельта си. 

Споредъ прокарания принщшъ за оценка въ чл. чл. 4 и 8 отъ За­
кона за търговските книги отъ резултата се изключва конюнктурната 
печалба и се включва най-много конюнктурната загуба. Освенъ това въ 
единствената алинея на чл. 4, въ която се говори за оценка, за всички 
части отъ имуществото е меродавна еднаква оценителна основа, което е 
неправилно. Поради това и тукъ се повториха сжщит-Ь грешки, които 
констатирахме и въ некой отъ досега разгледаните членове, защото 
невъзможно е разните части на актива да се подведатъ подъ знамена­
теля на една обща оценителна норма. И наистина, даденото предписание 
не поражда съмнение само по отношение на онези части отъ оборотното 
имущество, които иматъ пазарна стойность, защото само тукъ е възможно 
да се прави изборъ между костуема и борсова цена, както повелява разпо­
реждането на чл. 4. При частите на оборотното имущество безъ пазарна 
стойность, а при съставните части на постоянните средства и при налич-
ностьта на последната, не може да се прави изборъ между визираните 
въ чл. 4 стойности. Нещо повече, това предписание е съвсемъ погрешно, 
когато се приложи за постоянните средства, когато техната пазарна 
цена е по-низка отъ костуемата, защото пазарната цена изобщо н-Ъма 
место при оценка на постоянните средства въ годишните баланси. Ето 
до какви погрешни методи на оценка довежда създаването на една 
единствена формула, по която следва да се оценяватъ различни по сто­
панско предназначение имуществени части, които поради това изискватъ 
и нееднакво третиране при годишните баланси. Това показва, че доскоро 
въ търговското ни законодателство се правеха сжщите грешки, които 
беха допуснати преди тридесеть и повече години. Значението на този 
дефектъ се усилва още повече отъ факта, че той се допусна въ законъ, 
на който беха възложени толкова широки и важни задачи, създаденъ 
въ време, когато този въпросъ беше получилъ въ Германия тъй сполуч­
ливо разрешение, и който повече отъ всеки другъ требваше да бжде 
пъленъ, точенъ и ясенъ. Слицата непълнота има и въ предписанието, че 
„вземанията и дълговете къмъ трети лица" требва да се запишатъ „въ 
действителната имъ стойность", защото на последния изразъ може да се 
дава различно съдържание, особено при взаимноотношенията въ чужда 
валута. На понятието „действителна стойность" и самиятъ законодатель 
дава различно съдържание, което се вижда отъ тълкуването на това 
понятие въ чл. 4 отъ правилника за прилагането на закона. 

Въ чл. 4 отъ правилника, требва да отбележимъ, че бе допусната 
една безподобна бърканица въ предвидените оценителни норми за взаимо-^ 
отношенията въ чужда валута, съ което се влизаше въ противоречие съ 
прокламирания принципъ отъ самия законъ. Достатъчно е да споменемъ 
само, „че се вземаха предвидъ и конюнктурни печалби, които,споредъ 
постановленията на чл. 4 отъ Правилника, се включватъ въ резултата. 
Това е сжщо така уникумъ въ търговско-правните предписания за оцен­
ките, което дава основание да се каже, че наистина на чл. 4 въ тази му 
часть бе дадена една напълно неграмотна редакция. 
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Тукъ сжщо така неуместно е ограничена и амортизацията на дви­
жимите имоти най-много до 6%. Подобно предписване на еднаква база 
за амортизиране на различни имуществени части, безъ да се взематъ 
лредвидъ конкретните условия, при които работятъ отдЬлнитъ пред­
приятия и които указватъ влияние на размера на амортизирането, не е 
лрисжщо на търговското право. Вследствие на това, че въ разните пред­
приятия постоянните средства не се изхабяватъ еднакво, поради раз­
личния имъ характеръ и нееднакъвъ темпъ на производство, то търгов­
ското право требва винаги да дава пълна свобода на руководителя да 
амортизира въ интереса на предприятието и то въ размерь, какъвто се 
изисква отъ последния. Макаръ че допуснатото тукъ шаблонизиране на 
амортизациите да създава удобство на фиска, то поради това, че не се 
взематъ предвидъ онези специални условия, при които работятъ отдел­
ните предприятия и които причиняватъ не еднакво изхабяване на по­
стоянните средства, некой предприятия ще бждатъ облагодетелствувани, 
а други не. 

Въ другите си постановления Законътъ за търговските книги проя­
вява твърде големо вмешателство въ счетоводното отчитане на пред­
приятията, като шаблонизира методите на отчитането и то съ едничката 
цель, щото търговските книги да бждатъ използувани за нуждите на 
данъчното облагане. Съ разрешението на тази широка и трудна задача 
не може да се нагърби единъ законъ отъ областьта на търговското 
право, защото счетоводната организация на всеко предприятие отразява 
стопанските и технически особености на последното. Отъ тукъ следва, 
че и счетоводната отчетность е толкова разнообразна и получава толкова 
индивидуаленъ обликъ, колкото и самите предприятия. По тези съобра­
жения почти никжде, освенъ у насъ, методите на водене търговските 
книги не се уреждатъ съ законъ и то безъ да се взематъ предвидъ 
особеностите на отделните видове преприятия. 

Въ бр. 70 на Държавенъ вестникъ отъ 28 мартъ 1936 година е 
публикувана новата Наредба-законъ за търговските книги. Последната 
отменява Закона за търговските книги отъ 1922 година и всички досе­
гашни закони и наредби, които й противоречатъ (чл. 27). Следователно, 
постановленията на тази Наредба-законъ иматъ днесъ силата на търговско-
правни предписания за оценките въ годишните баланси у насъ. Оцени­
телните норми еж дадени въ чл. 6. 

Преди всичко по същество Наредбата-законъ за търговските книги 
не се различава съ нищо отъ стария законъ. Некой постановления въ 
нёя еж само съобразени съ известни предписания на новия Законъ за 
данъка върху приходите. Това показва, че у насъ и днесъ пакъ се прави 
несполучливия опитъ, какъвто беше направить преди четиринадесеть го­
дини съ Закона за търговските книги, да се примирять нееднаквите 
тенденции въ търговското и данъчно законодателство. Лошите послед­
ствия отъ смесването на тези две правови области обяснихме по-подробно 
при разглеждане на Закона за търговските книги, поради което не е 
необходимо да ги повтаряме въ връзка съ Наредбата-законъ за търгов­
ските книги, защото разсъжденията направени по-рано еж меродавни 
и тукъ. • » . • 

Въ предписанията за оценките въ Наредбата-законъ за търговските 
книги, безъ съмнение еж направени известни подобрения, обаче, при 
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спазване общия духъ на Закона за търговските книги. Подобренията се 
състоятъ преди всичко въ детайлиране на оценяваните имущества, ката 
за вс^ка категория отъ техъ се даватъ специални предписания за оце­
няване, а не се създава една единствена формула, по която да става 
оценката въ годишните баланси. Освенъ това еж дадени . оценителни 
норми за извънредните ликвидационни инвентари и не се определя 
размера на амортизациите при некой части на постоянните средства, 
както беше направено въ Закона за търговските книги. Тукъ се опре­
деля и кога нематериалните ценности могатъ да фигуриратъ въ инвентара. 
Дано и въ правилника, който следва да се изработи за прилагането на 
закона, споредъ чл. 26, поне не се повтарятъ сжщите грешки, които 
беха допуснати въ по-раншния правилникъ при тълкуване на предписа­
ните въ закона оценителни норми, които го правеха да бжде въ проти­
воречие съ самия законъ. 

Наредбата-законъ за търговските книги въ чл. 6 повелява оценката 
на стоките, ценните книжа и активите въ чужда валута въ годишния 
балансъ да става по по-низката отъ двете цени: костуема и борсова 
(респ. пазарна). Следователно и тукъ се прокламира за меродавенъ този 
принципъ за оценка, при който-въ резултата се включва най-много кон­
юнктурната загуба. Подобно ограничаване, обаче, е недопустимо въ единъ 
търговски законъ. Освенъ това ние не намираме за особено целесъобразно 
обособяването на ценните книжа въ самостоятелна група, отделно отъ 
стоките, и даването на специални предписания за начина на техното 
оценяване. Къмъ това требва да прибавимъ още, че намирането на сред­
ния борсовъ курсъ отъ сключените сделки въ последните три месеца 
и на средната пазарна цена за последните три месеца, безъ друго ще 
усложни технически твърде много оценката на ценните книжа, безъ това 
усложнение да бжде компенсирано отъ постигнатия резултатъ. По тези 
съображения въ германското търговско право стоките и ценните книжа 
образуватъ една неразделна група, за която се даватъ само едни пред­
писания за техната оценка. 

По отношение оценката на материалните и нематериални постоянни 
средства Наредбата-законъ взема правилно становище, като не определя 
размера на амортизациите. Съ това се поправя грубата грешка, която 
беше допусната въ Закона за търговските книги отъ 1922 година. 

Въ другите си' постановления Наредбата-законъ за търговските 
книги сжщо така не изключва фискалните тенденции, поради което пре­
ценките направени при разглеждане на закона еж. меродавни и тукъ. 

Отъ критичните преценки, които направихме на предписанията 
въ нашето търговско право за оценките въ годишните баланси, се вижда, 
че последното, по отношение нагодяването му къмъ изискванията на 
търговската практика и на умелото и предвидливо стопанско ржковод-
ство, е останало много назадъ въ сравнение съ това, което е направено 
въ тази область въ другите държави и особено въ Германия. Повечето 
отъ неговите постановления не само че еж непълни и неясни, но и про­
караните тенденции при оценките въ повечето случаи еж въ противо­
речие съ методите за оценка, прилагани въ практиката отъ десетилетия, 
и съ духа на съвременното търговско право. Постановленията на послед­
ното относително оценките въ годишните баланси еж облекли въ законна 
сила много отъ приьомите, прилагани въ търговската практика, кждето 
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се е напластилъ опитътъ на много поколения. Поради това те почивать 
на практическия търговски опитъ, вековни традиции и обичаи. Ако много 
отъ търговско-правните предписания за оценките въ годишните баланси 
въ действителность еж неточни, неясни, нецелесъобразни, а даже и по­
грешни, както е у насъ, то това се дължи изключително на погрешните 
схващания отъ страна на юридическите кржгове по много въпроси изъ 
областьта на частното стопанство, кждето еж. меродавни по други съоб­
ражения отъ т-Ьзи на юриспруденцията. Даже и въ Германия, която 
днесъ е страната съ най-модерното търговско законодателстве, при окон­
чателната редакция на § 40 правниците бЪха взели едно съвсемъ по-. 
грешно становише, като издигнаха за меродавна при годишните баланси 
реализуемата стойность на имуществата. 

Отъ изследването ни се вижда, че разгледаните членове отъ тър­
говското ни право, които съдържатъ оценителни норми, представляватъ 
една аморфна материя, въ която липсва последователность и която въ 
общия си.духъ приема имуществения балансъ като единственъ възмо-
женъ и необходимъ балансъ. Известни подобрения въ това отношение 
еж. внесени въ чл. 25 отъ Закона за дружествата съ ограничена отго-
ворность, обаче, направеното съвсемъ не е достатъчно. Освенъ това и 
съ създаване на Наредбата-законъ за търговските книги, въ сила отъ 
28 мартъ 1936 год., която предписва за меродавна по-низката отъ двете 
стойности — костуема и пазарна, не се измени чувствително реда на 
нещата въ търговското ни законодателство и не се направи известенъ 
прогресъ въ това отношение, защото текстовете на чл. чл. 35 207 и 51, 
които съставятъ ядката на търговско-правните предписания за оценките 
у насъ, еж и до сега неизменени и стоятъ въ своята невъзможна ре­
дакция. Поради това многото дефекти въ предписанията за оценките въ 
търговското ни право сжществуватъ и до сега, безъ да еж отстранени 
по единъ изключителенъ начинъ. Отъ друга страна Наредбата-законъ за 
търговските книги, поради своите фискални тенденции не е въ състоя­
ние да замести търговско-правните предписания за оценките. Подобно 
положение у насъ не требва да продължава. Днесъ е необходимо повече 
отъ всекога материята въ връзка съ оценките да бжде основно прера­
ботена, допълнена и систематизирана, като за основа се поставятъ онези 
принципи за оценка въ годишните баланси, които не противоречатъ, а 
еж напълно въ съгласие съ духа на съвременното търговско право. За 
образецъ въ това отношение може да служи § 261 отъ Германския тър­
говски законъ. Само тогава и ние ще се поставимъ на равно съ другите 
държави, кждето предписанията на търговското право за оценките вър-
вятъ въ унисонъ съ развитието на стопанския животъ, като напримеръ 
Германия. Само тогава и нашето търговско право ще стане истински 
изворъ на напжтетвия и съвети за една рационална стопанска дейность 
и за творчество въ полето на частно-стопанските инициативи. 
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ВЖТРЕШЕНЪ СТОПАНСКИ ПРЕГЛЕДЪ 
СТОПАНСКОТО ПОЛОЖЕНИЕ НА потвърждение за непрекъснато за-

БЪЛГАРИЯ ПРЕЗЪ ИЗТЕКЛАТА силващата се трансформация въ зе-
1935 ГОДИНА. медЬлието ни. Тукъ тръбва да подт 

_ _. " чертаемъ, че българското земеделие 
За щастие би могло да се кон- с е о т л и ч а в а ИЗВънредно много отъ 

статира, че кризата, като че ли по- т о в а н а д р у г и т Ь Земедълски страни 
степенно започва да намалява своята и о с о б е н о ~ т ъ наШит-Б съседи. До 
сила. Редица малки, често едва до- к а т 0 п о ч т и т в с ^ к ж д е 3емедълието 
ловили симптоми, сочатъ на едно с е х а р а к т е р и з И р а с ъ с в о я т а с т а т и К а 
наистина още незначително, но все и м ^ н а п £ И С П О с о б и м о с т ь . к ъ м ъ п а . 
пакъ очертаващо се вече раздвиж- з а р н и т 1 , yc^0BHH> отличителната чер-
ване въ стопанския животъ на Бъл- т / н а б ъ л г а р с к о т о зеМедълие е не-
гария. говата динамика. Това се дължи 

Изтеклата година може да се в с и ч к о н а голЬмата п р е д п р и -
характеризира като доста плодородна. е м ч и в 0 С т ь и подвижность на българ-
При едно намаление на засътата съ с к и я с е л я к ъ # В ъ т о в а о т н о ш е н и е Т0

Р
Й nnRnnn11 иРтЯ П Л 0 Щ Ь ° Т Ъ КрЛ"ГЛ° нъма съперникъ на Балканитъ. 200,000 ha, производството се е _, 

увеличило съ около 590,000 тона или 1Р^бт д а добавить, че увели­
чь почти 20% въ сравнение съ 1934 ч а в а т ъ с в о я т а п л о ш ь и н 1 ж о и сортове 
година. Освенъ това тръбва да се зеленчуци, които почватъ вече да 
отбележи, че надъ 70,000 ha площь ставатъ предмете^ на износъ, напр. 
пострада отъ тгрироднитъ стихии и д о м а т и и ™перъ. Съ замайваща бър-
тръбваше да баде отново презасъ- з и н а с е увеличаватъ насажданията и 
вана. Това бъ извършено почти из- н а Десертни лозя и особено на пло-
ключително съ царевица и затова тя д о в и Дръвчета. А фактътъ, че тази 
единствена отъ зърненитъ храни по- тенденция се засилва до удивителни 
казва увеличение на засътата площь. размъри точно презъ последнитъ 12 
Въ качествено отношение реколтата г о д и н и> т- е-> к о г а т ? с т а н а ясно> ч ? 
е напълно задоволителна. Още по- падането на ценитъ на зърнените 
силно се увеличава производството х Р а н и с е д ъ л ж и д о г о л 1 й 1 а с т е п е н ь 

на слънчогледа, който при намалена н а структурни, а не на конюнктурни 
площь дава почти съ 50»/о по-голъмъ причини, показва способностьта на 
добивъ, отколкото презъ 1934 г., на българското земедълие да се нагаж-
фастъцитъ-удвоена площь съутрое- д а къмъ нуждите на пазаря. 
но производство и пр. Единствено Следователно, изтеклата година 
изключение отъ общата насока прави Даде още едно доказателство, и може 
само тютюнътъ: засътата презъ 1934 би най-силното отъ всички досегашни, 
година площь е била 22.000 ha срещу че при стопанисването на своята земя 
35.000 ha за 1935 год., а произвол- българскиятъ селянинъ се води не 
ството се е увеличило само отъ 21,2 само отъ своигЬ традиции, на които 
мил. кгр. на 27,5 мил. той действително много държи, но и 

Гол-Ьмо увеличение показва за- н а положението на пазаря. Съгласно 
сътата съ маслени и индустриални изследванията на проф. Н. В. Долин-
растения площь. Въ сравнение съ ски1) най-устойчиви и най-слабо за­
миналата година тя нараства презъ .; „ Р п~ л ^. 
19Я5 гол съ повече отъ 7 7 % Това * I 1 В ' Д°л и н с к и- Проявит* на криза-
1»оо год. съ повече отъ / / /о. юва т а в ъ българското земед-Ьлско стопанство. 
е едно ОЩе ПО-ГОЛЪМО И несъмнено Варна, 1936 година, страници 53 и 54. 
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сегнати отъ ударите на кризата еж. 
трудо-интензивнитъ- култури и те еж. 
първите, които напоследъкъ се съв-
зематъ и покачватъ своите цени. А 
това е именно, което дава импулса 
за бързата трансформация и за гра­
мадното нарастване на засътата съ 
тези растения площь презъ изтек­
лата година. 

Индустрията следва сжщо общия 
ходъ на съживяване, обаче тукъ то 
се проявява много по-несигурно. Ре­
дица предприятия еж били принудени 
да намалятъ дори производството си. 
Въ това отношение требва да се от­
бележи каучуковата индустрия, чиито 
производство намалява съ повече отъ 
V4 въ сравнение съ миналата година. 
Значително намаление иматъ произ­
водството на електрическа енергия, 
каменни вжглища, растителни масла, 
трикотажъ и пр. Интересно е сжщо, 
че дори и тамъ, кждето настжпва 
известно оживление, то става едва 
презъ втората половина на годината. 
Нарастване на производството показ-
ватъ мелничарската, кожарската и 
особено захарната индустрия. Леко 
раздвижване има сжщо при керамич­
ната и солопроизводна индустрии, за 
които меката зима продължи работ­
ния сезонъ. Изобщо, въ цътюто ин­
дустриално производство се забеляза 
слабо раздвижване. Интересно е да 
се спомене, че Съюзътъ на инду­
стриалците въ България съ гласува­
ната въ края на мартъ т. г. резолю­
ция изтъква като най-гол-Ьма спжнка 
за индустрията презъ годината го­
лемите държавни налози, като наб­
ляга особено на голямата и ненужна 
сложность на данъчната система. 

Отбелязаното вече слабо подо­
брение въ стопанството изпъква още 
по-ярко при вжтрешната търговия. 
Наистина, трудно е да се обхване 
движението на стоките въ вжтреш-
ния пазаръ, но все пакъ, некой дан­
ни, макаръ и частично, биха могли 
да хвърлятъ известна светлина върху 

разглеждания въпросъ. Ако означимъ 
съ 100 продаденото презъ 1934 год. 
количество отъ некой индустриални 
стоки, за които разполагаме съ све­
дения, то за 1935 год. ще получимъ 
следните числа: 

1. Пернишки кам. вжглища 103 
2. Соль 175 
3. Захарь 103 
4. Слънчогледово масло 116 
5. Вълнени платове 104 
6. Памучни платове 96 
7. Гьонъ и табанхастаръ 114 
Увеличение показватъ и оборо­

тите на потребителните кооперации. 
Дирекцията на храноизноса, благода­
рение на по-големите кредити отъ 
Б. 3. К. Б., е увеличила много покуп­
ките си (увеличение до 161%), но 
продажбите не вървятъ съ сжщия 
темпъ. 

Сжщо така чувствително е ожив­
лението и въ външната ни търговия, 
която приключва своя балансъ съ 
активно салдо отъ 244 мил. лв. За 
забелязване е, че активното салдо на 
търговския балансъ проявява тенден­
ция на непрекженато намаление, което 
се дължи главно на засилилите се 
напоследъкъ клирингови спогодби и 
особено частните компенсации, които 
върнаха търговията до първобитната 
натурална размена. Увеличение по­
казватъ едновремено и вносътъ и 
износътъ, само че докато първиятъ 
нараства съ 34%, вториятъ едва до­
стига 28%. 

Значителни промени въ структу­
рата на вноса не еж станали. Изме­
стването на чуждите текстилни про­
изведения отъ бързо развиващата се 
местна индустрия продължава съ 
усиленъ темпъ. На местната инду­
стрия се дължи сжщо и увеличава­
щия се вносъ на машини и др. ме­
тални изделия, както и на сурови 
материали. Въ сравнение съ предшед-
ствуващата година имаме следното 
увеличение: 
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Индексъ на стойность на Н-ЕКОИ по-важни сто­
ки, внасяни за нуждитЪ на българската про-

мишленость и земед-Ьлие. 

Наименование на стокитъ-

Суровъ чугунъ . . . . 
Стомана . . . . . . 
Медь, медни и месингови изделия 
Машини и частите имъ 
Разни железни издъмшя 
Сурови кожи . 
Екстракти за джбене 
Суровъ каучукъ 
Сода каустикъ 
ОЬрна киселина 
Синъ камъкъ 
Какао на зърна 
Разни бои 
Газьолъ . 
Минерални масла 
Растителни масла 

100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

135 
129 
226 
175 
144 
112 
167 
101 
154 
171 
162 
129 
87 
90 
76 
83 

Маслини 
Петролъ 
Порцеланови и фаянсови изд-Ьлия 
Стъкло за прозорци 
Стъклени изделия . . . . 
Вълнени прежди 
Памучни прежди и конци 
Памучни платове . 
Ленени и конопени издалия . 
Каучукови изд-Ьлия. 
Каменна соль . . . . 

100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

65 
84 
82 
83 
153 
105 
94 
109 
71 
98 
85 

Общо ц-влата група, която об­
хваща надъ 33% отъ целия вносъ, 
дава увеличение 141. Увеличение има­
ме сж.що въ количествата на внесе­
ната вълна и памукъ, но поради сил­
ното спадане на цените, то не можа 
да намери отражение въ стойностьта. 

Много големи увеличения дава 
вносътъ на ж. п. локомотиви и ваго­
ни, автомобили, разни телефонни и 
др. апарати, което се дължи главно 
на доставките по голъмата компен­
сационна сделка. 

Обратното е съ консумативните 
стоки, чиито вносъ съ малки изклю­
чения намалява. Долната таблица, 
съставена отъ индексираните стой­
ности на съответните групи стоки 
презъ 1934 и 1935 г., показва много 
ясно това. 

Индексъ на стойность на нъчсои по-важни 
консумативни вносни стоки. 

Наименование на стокигЬ 

Риби веЬкакви 
Кафе . . . 
Черенъ пиперъ 
Лимони 
Портокали, мандарини и пр. 

100 
100 
100 
100 
100 

106 
88 

119 
133 
79 

Общо делата група, която об­
хваща надъ 17% отъ стойностьта на 
целия вносъ, дава конфициентъ на 
намаление 97. 

Следователно, въ общия вносъ 
презъ 1935 г. се очертаватъ две на­
соки: засилване вноса на суровите и 
полуобработени материали, машини 
и др. метални изделия, нуждни за 
нашата промишленость, и намаляване 
тази на стоките, предназначени само 
за непосредствена консумация. Из­
ключение правятъ само радиоапара­
тите (19 мил. презъ 1935 г. срещу само 
8 мил. презъ 1934), филмите, хар­
тията и печатните изделия. 

Отбелязаната вече трансформа­
ция въ нашето земеделие намира най-
силно отражение въ износа. Зърне­
ните храни, които следъ войната оти­
доха далече назадъ, презъ разглеж­
даната година изгубиха напълно 
своето значение. Докато презъ 1934 
година те все още вземаха 10% отъ 
износа, презъ 1935 г. паднаха почти 
до 2%. Ясно е, че едно народно сто­
панство, чието земеделие има главно 
зърнена насока, не може да даде по­
добни резултати. Обаче, въпреки това, 
износътъ се е значително увеличилъ. 
Това се дължи на първо место на 
увеличения износъ на тютюни въ 
свръзка съ компенсационната сделка 
и на извънредното увеличение на 
изнесените количества маслодайни 
семена и плодове. Общата структура 
на износа, както и на станалите презъ 
1935 г. промени, изпъкватъ най-ясно 
въ долната таблица. 
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Структура на износа презъ 1934 и 1935 г. 

Наименование на 
СТОКИГБ 

Тютюнъ 
Плодове 
Яйца 
Маслени семена 
Зърнени храни 
Птици, живи и заклани 
Сурови кожи 

М
ил

ио
ни

 
ле

ва
 

934 

982 
209 
341 
53 

256 
121 
114 

1935 

1.384 
426 
401 
209 

78 
148 
101 

И
нд
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съ

 

934 

о
о

о
о
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 о

о
 

о 
о

о
о

о
о

о
 

935 

141 
204 
118 
394 
30 

122 
88 

i° « & н — о 
° э § 

- = т а со о О 3 

934 

39 
8 

13 
2 

10 
5 
4 

35 

43 
13 
12 
6 
2 
3 
3 

Требва да се отбележатъ сжщо 
и некой нови продукти, които едва 
отъ 1935 г. ставатъ обектъ на износа. 
Това еж преди всичко: беконъ, свин­
ска мась, ябълки, соя, кокички отъ 
плодове, слънчогледово и рапично 
масло, ягоди, домати. Въ сущность 
износъ е ставалъ и презъ 1934 г., но 
той е билъ по-скоро пробенъ, откол-
кото редовенъ търговски и въ незна­
чителни количества, напр. презъ 1934 
г. еж изнесени само 126 тона ябълки 
срещу 4.886 т. презъ 1935 г., 320 т. 
соя срещу 7.317,144 т. кокички срещу 
242 т. и пр. Съвсемъ новъ е износътъ 
на растителните масла и бекона. Уве­
личение има сжщо въ износа на млечни 
продукти: кашкавалъ, сирене и масло, 
което се дължи на появяването ни 
отново на източните пазари. 

Външната ни търговия е насочена 
къмъ Централна Европа, главно Гер­
мания, която бързо и непрекженато 
усилва връзките си съ насъ. Презъ 
разглежданата година тя взема 48% 
отъ износа ни и 53% отъ вноса срещу 
43% и 40% за 1934 г. Следъ нея идва 
Италия съ 9% износъ и 3 % вносъ 
срещу 9% и 8% презъ 1934 г. Осо­
бено засилване отбелязва износътъ ни 
за Англия и Чехославия, после за 
Египетъ, • Палестина и Гърция, най-
сигурните ни предивоенни пазари, 
особено за продуктите на скотовъд-
ството. По-слабо повишение наблюда­
ваме при Скандинавските държави, 

Австрия, Полша, Съед. Щати и др. 
Обратното, най-много е намалялъ из­
носътъ ни за Белгия, после Швей­
цария, Испания, Ромжния, Турция, 
Холандия и Дания. 

Констатираното вече раздвижване 
въ търговията не можеше да не за­
сегне и превоза. Но интересното тукъ 
е, че се засилва сухопътния превозъ 
за сметка на водния. Това се дължи 
преди всичко на посочената вече про­
мяна въ външната ни търговия: прес­
ните плодове и зеленчуците се нуж-
даятъ отъ бързъ, па макаръ и по-
скжпъ превозъ, до като зърнените 
храни използуваха главно водния 
пжть. Железопжтниятъ стоковъ тра-
фикъ надминава съ 5% този отъ 
1934 г., а черноморскиятъ е съ 8% 
по-низъкъ. Увеличенъ е и броятъ на 
превозените пжтници отъ 6079 хи­
ляди презъ 1934 г. на 6.938 презъ 
1935 г. 

Паричното обръщение презъ 1935 
год., въпреки че се значително за­
силва презъ втората половина на го­
дината, все пакъ остава по-низко отъ 
това презъ предшествуващата годи­
на. БанковитЬ резерви показватъ сла­
бо увеличение, но техните колебания 
еж почти сжщите, както презъ 1934 
год. Засилването на износа предиз­
виква увеличение на паричното обръ­
щение презъ втората половина на 
годината. Търговскиятъ кредитъ на 
банката нараства значително, а бан­
ковите резерви намаляватъ. Нараст­
ването на девизните запаси, както и 
засиленото кредитиране на държа­
вата отъ страна на Б. Н. Б., допри-
насятъ сжщо доста много за увели­
чение на паричното обръщение въ 
страната. 

Банковиятъ кредитъ показва срав­
нителна устойчивость въ движението 
си и почти пъленъ паралелизъмъ 
презъ двете години. Разлики имаме 
само въ отделните обекти на креди­
тирането. Така напр. усилени еж. кре­
дитите на държавата за нуждите 
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главно на Дирекцията на храноиз-
носа. Засилено е кредитирането на 
популярните банки и кооперациите 
отъ Б. 3. К. Б. Отъ своя страна по­
следните разширяватъ кредитиране­
то на своите членове, но общото по­
вишение на кредитите не е особено 
гол-Ьмо. Интересно е, че отъ големи­
т е частни банки, тези работещи съ 
бълг. капитали, разширяватъ своята 
дейность, докато работящите съ чуж­
ди капитали еж още много несмели 
и въздържани. Обаче, оборотите на 
Уравнителната камара еж. се значи­
телно увеличили: отъ 4.543 мил. лв., 
компенсирани презъ 1934 г., те до­
стигать 6.536 мил. презъ 1935 год. 
Презъ годината Б. Н. Б. намали скон­
товия процентъ отъ 7% на 6%. Ней-
ниятъ примеръ бе последванъ и отъ 
частните банки. Въ края на годината 
при официаленъ дисконтъ 6%, част-
ниятъ се движеше между 8% и 9%. 

- Влоговете, както въ банките, така 
и въ Спестовната каса, не показватъ 
особено движение. По-чувствително 
нарастватъ само срочните влогове 
при Б. 3. К. Б. Средното месечно 
ниво на влоговете въ Спестовната 
каса се движеше около 2.100 мил. 
лева, т. е. съ 200 милиона по-високо, 
отколкото презъ 1934 г. Значително 
е увеличението и на търговските вло­
гове при големите частни банки. Из­
ключение отъ тази обща тенденция 
правятъ само влоговете въ популяр­
ните банки. Това се обяснява отчас­
ти съ факта, че констатираното раз­
движване въ народното стопанство е 
още твърде слабо, за да понесе съ 
себе си всички стопански слоеве въ 
страната. Отъ друга страна, намале­
нието на строежите, което се наблю­
даваше презъ изтеклата година, е 
допринесло нещо за задържане по-
високото ниво на влоговете въ част­
ните банки. Презъ августъ ведно съ 
намалението на сконтовия бе нама-
ленъ и влоговиятъ лихвенъ процентъ, 
но това намаление не оказва никакво 

въздействие върху спестовностьта, 
напротивъ, точно презъ есеньта вло­
говете почти въ всички кредитни 
институти почнаха своето най-чув­
ствително увеличение презъ годината. 

Като значително п о д о б р е н и е 
на стопанството може да се отбеле­
жи намалението на протестираните 
полици, чиято сума пада съ кржгло 
20% въ сравнение съ 1934 год.1) 

Девизната наличность на Б.Н.Б. 
е по-голема презъ 1935 г., отколкото 
презъ миналата. Постжпленията по 
компенсационната сделка, както и 
усилениятъ износъ, дадоха въ края 
на годината салдо отъ 448 милиона 
лева девизна наличность срещу само 
122 милиона презъ миналата година. 
Нарастването идва отъ клиринговите 
смётки. Златните валути еж твърде 
слабо застжпени, а задълженията въ 
такива валути растатъ. 

Премиите презъ изтеклата годи­
на показватъ известно намаление. 
Относително стабилни еж те при 
свободните валути, но еж пъкъ по-
чуетвителни къмъ сезонните колеба­
ния на износа. Премията за герман­
ската марка непрекженато намалява 
и въ края на годината изчезва съв-
семъ. 

НОВИТ-Б ДЪРЖАВНИ ЗАЕМИ, 
За'покриване на некой неотложни 

разходи правителството е решило да 
прибегне до два- вжтрешни заема. 

Условията на първия еж вече 
окончателно определени. Той ще бж-
де на сума 100 мил. и ще се отпусне 
отъ Англ. Чехословашката и Пражка 
Кредитна банка въ София. Ще носи 
3 % лихва. Държавата ще издаде 
срещу него 100 облигации по 1 мил. 
лева, съ падежъ 15 януарий и 15 юний. 
Първиятъ падежъ ще бжде 15 януарий 
1937 г. Срокътъ за окончателното му 
изплащане е 3 години. 

Б. Р. Размината става повече въ брой, 
по-малко на кредигь, затова и броятъ на 
протестиранигЬ полици е по-малъкъ. 
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Вториятъ заемъ, който ще носи 
5% лихва, ще бжде покритъ чрезъ 
подписка. Съкровището ще издаде 
облигации на приносителя въ купюри 
отъ 5.000, 20.000 и 50.000 лв. Олих-
вяването ще бжде шестмесечно. Сро-
кътъ на заема е 6 години, като ВСБ-
ко шестмесечие ще се" погасяватъ 
излезлите въ тиражъ облигации съг­
ласно предварително изработения 
планъ. Подписката ще се открие при 
гишетата на Б.Н.Б. и ще трае само 
3 дни. 

Облигациите и лихвите по тези 
заеми ся. освободени отъ всички се­
гашни и бждещи данъци, такси и 
гербъ, включително и-данъкъ върху 
общия доходъ. Излезлите въ тиражъ 
облигации ще бждатъ приемани въ 
пълната имъ номинална стойность при 
всички плащания къмъ държавата. 

СПОГОДБАТА ПО ВЪНШНИТЪ 
НИ ЗАЕМИ. 

Несигурното стопанско положе­
ние у насъ и въ света не позво­
лява уреждането за по-дълъгъ пе-
риодъ на плащанията ни къмъ чуж­
бина. Съ това се обяснява неуспй-
хътъ на нашата делегация да издей­
ствува поне две годишенъ срокъ за 
новата спогодба. Носителите на бъл­
гарските титри С/К. искали на всека 
цена да изтръгнатъ нещо повече отъ 
това, което понастоящемъ получа-
ватъ. И понеже за сега е било не-
възможноу а признаците на едно сто­
панско раздвижване у насъ се вече 
долавятъ, то срокътъ за спогодбата 
е требвало да остане една година, 
за да иматъ възможность да издей-
ствуватъ нещо повече при едно евен­
туално подобрено стопанско и фи­
нансово положение сдедъ 1 година. 

Досега, поради лошото ни сто­
панско положение, плащахме само 
32V2% отъ лихвите, а останалите 
6772% требваше да ни се опростятъ. 
Поради невъзможностьта ни да транс-

ферираме дори и тези 3272%, носи­
телите на титрите отказваха да опро­
стятъ остатъка, както беше предви­
дено въ досегашната спогодба. До 
31 декемврий 1936 г. този остатъкъ 
достигна сумата 1.100.000.000 лв. Съ 
последната спогодба, обаче тази сума 
ни е напълно опростена въпреки не-
напълно трансферираните 3272%. 

Съгласно новата спогодба и за 
настоящата година ще плащаме сж-
щия процентъ отъ лихвата, както до 
сега. Трансферътъ до края на годи­
ната ще бжде 217г0/о отъ лихвата, а 
останалите 11% ще се внесатъ въ 
лева въ Б. Н. Б. по сметките на пред­
ставителите на външните заеми въ 
София, Спогодбата е въ сила само 
до края на настоящата година. 

ОТКУПУВАНЕТО НА ИПОТЕКАР-
НАТА БАНКА. 

Ипотекарната банка въ България, 
създадена въ края на 1927 г., имаше 
за цель да попълни една голема и 
чувствителна празнота въ нашата 
кредитна система: раздаването на ев-
тинъ дългосроченъ ипотекаренъ кре-
дитъ. Чрезъ нея се целеше да се 
привлекать повече средства отъ 
странство. Определениятъ първона-
чаленъ капиталъ бЬ 450 мил. лв., а 
при основаването бе внесена само 
7з, т. е. 150 мил., които до 1935 г. 
достигнаха 270 мил. лв. Големи на­
дежди се възлагаха на банката за 
пускане на дългосрочни облигации 
въ чужбина, но тя не можа да ги 
оправдае. Средствата, съ които тя раз­
полагаше, беха два вида: краткосроч­
ни бонове и облигации, възлизащи на 
следните суми (милиони лева). 

.1929 1930 1931 1932 1933 1934 
Бонове 288 315 316 312 316 338 
Облигации— — 99 99 99 99 

Освенъ това банката не оправда 
очакванията и за засилване на дъл­
госрочното кредитиране. Вместо да 
употреби средствата си за кредити-
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ране ла българското земеделие, тя 
ограничи своята дейность изключи­
телно въ градовете и то главно въ 
София, кждето раздаваше ипотечни 
кредити за строежъ. Раздадените до 
1934 г. кредити еж. 348 мил. за сто­
лицата срещу 22 мил. за провинциал­
ните градове и няколко милиона за 
селски имоти. Извънредно тежкит-Ь 
условия и строги изисквания къмъ 
длъжниците (заемите се отпущаха 
само въ шв. франкове и всички смет­
ки се водеха въ чужда валута; зае-
мътъ се движеше между 23% и 27% 
отъ действителната стойность на сгра­
дите), както и баснословните запла­
ти на висшия персоналъ, всеваха го-
лгЬмо недоверие и въздържаность 
къмъ използуване кредитите на тази 
банка, а често дори и неприязненость. 

По този начинъ банката не успе 
да реализира нито една отъ поста­
вените й при нейното основаване 
цели. Тя не успе да привлече чуждъ 
капиталъ къмъ България, защото еми-

,тира само едно незначително коли­
чество облигации; вместо да улесни 
кредита, създаде хиляди спжнки за 
него и най-после вместо да "креди­
тира земеделието, тя се превърна въ 
чисто градска, за да не кажемъ чисто 
софийска банка. Ето защо, решението 
на правителството да я откупи е 
единъ много отраденъ фактъ. 

Водените въ Парижъ преговори 
еж. се завършили успешно. Б.З.К.Б. 
е натоварена отъ държавата да от­
купи всички акции, авоари и въобще 
всички права на чуждите акционери, 
като ще заплати 15% премия върху 
внесените капитали. На 1 априлъ т. г. 
законътъ за откупуването бе публи-
куванъ, а на следния день предста-
вительтъ на чуждестранните акцио­
нери г. Бовоа, заедно съ представи­
телите на Б. 3. К. Б., подписаха окон­
чателния договоръ. Банката откупува 
всички чужди капитали и права за 
1.713.909 долара, 20% отъ които вече 
е внесла. Остатъкътъ ще бжде изпла-

тенъ съ месечни вноски най-късно 
до 15 ноемврий т. г.-Дотогава бан­
ката добива правото да има свой 
представитель въ управителния съ-
ветъ на Ипотекарната Банка. Въ за­
висимость отъ средствата, съ които 
Б. 3. К. Б. разполага, тя може да 
внесе дължимата сума и преди опре­
деления срокъ, и да стане по-рано 
пълна собственица на банката. 

ТЪРГОВСКИТЕ МОНОПОЛИ НА 
Б. 3. К. Б. 

Изтеклата година бе доста бла­
гоприятна за развоя на банковите мо­
нополи. До като презъ 1934 г. на нея 
бъ възложено купуването на розовия 
цветъ, конопъ и орехови трупи, презъ . 
1935 година на банката бе възложено 
закупуването на пашкули (Наредба 
законъ отъ 22JV.35 г.), на тютюнъ 
(Н. з. отъ 11.Х.35 г.) и на памукъ (Н. 
з. отъ 23.XI.35 г.). За се избегне риска 
отъ тези търговски операции, въ двата 
първи случая законите изрично по-
сочватъ, че всички евентуални загуби 
ще бждатъ за сметка на държавата, 
а за последния случай еж. създадени 
неколко фонда за покриване на за­
губите. Къмъ края на изтеклата го­
дина банката е имала ангажирани за 
стопанската си дейность кржгло 331 
мил. лв., отъ които 294 мил. за по­
купка на зем. продукти, 32 мил. за 
зем. машини и около 5 мил. за до­
ставка на занаятчийски материали. 
Банката доставя сжщо значителни 
количества горивни и смазочни ма­
териали за земеделски машини, стъкла 
за градинарите, синъ камъкъ за ло-
зарите. До сега банката не е имала 
загуби отъ своята стопанска дейность' 

Въ това отношение Б. 3. К. Б. се 
явява като проводникъ на земедел­
ската политика, на държавата. Това 
е отъ особено значение за последните 
години и затова наблюдаваме засил­
ване на стопанската дейность на бан­
ката точно сега.. 

Д. М. С 
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ВЪНШЕНЪ СТОПАНСКИ ПРЕГЛЕДЪ 
КРАЙ НА ЕДИНЪ ГОЛЪМЪ ЕКС- ния, които дори много ловко го из-
ПЕРИМЕНТЪ ВЪ СЪЕДИНЕНИТЪ ползуваха за свои цели. По този на-

ЩАТИ. чинъ Съед. Щати бъха поставени въ 
абсурдното положение да създадатъ 

На 19 юний 1934 г. съ гласува- монополъ за единъ артикулъ, които 
нето на закона за покупката на сребро никой не искаше да има, и да го 
отъ държавното съкровище на Съед. купуватъ по цени изкуствено по-
Щати се тури началото на единъ го- дигнати отъ самитъ тъхъ. Съ това 
лъмъ американски експериментъ. Съ т ^ допринесоха много за изоставя-
този актъ Америка започна нова, вече н е т о на среброто отъ другитъ страни 
въ свътовенъ масщабъ, валутна по- и дадоха възможность на Англия да 
литика. Това б-fe така наречената сре- увеличи кржга на своето стопанско 
бърна политика на Съед. Щати. Опо- въздействие, а на Япония — да на-
вестена чрезъ шумни прокламации влЪзе стопански въ Китай. Не по­
като политика целяща преди всичко сполучливи бъха и самигв финансови 
да подигне покупателната сила на операции на сребърната политика. 
Изтока и да възстанови паричния Въ изпълнение на програмата Щатигв 
стабилитетъ на повечето отъ полови- закупиха до края на 1935 г. повече 
ната отъ населението на земята, тя 0тъ 775 мил. унции сребро за кржгло 
преследваше въ сущность интимната 442 мил. долари. Държавното съкро-
цель да стане мощно орждие въ меж- в и щ е претърпя грамадни загуби, за-
дународната валутна война, чрезъ щ о т о огромнит-Б количества сребро, 
което да се сломи силата на Англия КОИто то бъ закупило, едва ли биха 
и да се постави преграда на неудър- М0ГЛи да се продадатъ и за полови-
жимата японска експансивность. Оба- н а т а о т ъ своята покупна стойность. 
че, тя донесе диаметрално противо- Какъ Съед. Щати стигнаха до аб-
положни резултати. Вмътто стабил: сурда да възприематъ програмата, 
ность, последваха масови сътресения срещу която се бъха опълчили тол-
въ валутитъ на източните държави, К0Ва много финансисти и икономисти 
които тръбваше да защищаватъсвоит-в и д а причинятъ толкова голъми за-
стопанства чрезъ извънредни мърки. губи на своето стопанство? 

Най-главната държава съ сребъ- Следъ по-раншни неуспешни о-
ренъ еталонъ, Китай, бъше прину- пити, тази идея получи новъ и не-
дена да го напусне; Мексико реви- очакванъ тласъкъ едва презъ време 
зира своята монетна система, а Коста- на свътовната криза. Условията дей-
Рика, Перу, Италия, Австрия, Испа- ствително благоприятствуваха. Злат­
ния и др. държави намалиха употр^- ниятъ базисъ 6Ь разколебанъ и стра-
блението на среброто. Останаха само хътъ да не би свътьтъ скоро да се 
Съед. Щати и Абисиния. Не по-завидна отзове предъ липса на достатъчно 
б^ участьта на среброто като оржжие злато, роди идеята да се вмъкне 
за валутната война. То подействува среброто отново въ употръба, да да 
ефикасно само тамъ, кждето най- се помогне на златото. При тъзи об-
малко се желаеше, а именно на за- стоятелства, сенаторътъ Кей Питманъ 
къснълигЬ въ стопанско отношение отъ Невада, единъ отъ неуморните 
народи, съ които Съед. Щати имаха дейци за сребърната кауза, ycui да 
традиционно приятелство, но безъ да сключи въ 1933 г. Лондонския сре-
напакости съ каквото и да било на бъренъ договоръ, съ което сребър-
главнит-в противници, Англия и Яло- ното движение отбеляза първия си 
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следвоененъ триумфъ. Съ този дого- нарушенъ още при самото гласуване 
воръ трите държави съ най-големи на закона, но сребърниятъ блокъ по-
сребърни запаси, Индия, Китай и стигна своята цель. Американските 
Испания, се задължаваха да ограни- покупки на Лондонския пазаръ пред-
чатъ продажбите и да се въздър- извикаха големи спекулации съ сре-
жатъ отъ хвърлянето на нови коли- брото. Въ началото на 1935 год. це-
чества с л е т и с р е б ъ р н и монети нитъ- започнаха да се качватъ неимо-
на световния пазаръ, а държавите верно бързо. Това даде поводъ на 
— производителки Съединените Ща- председателя на Съед. Щати да по-
ти,Австралия, Канада, Мексико и Перу виши цените, по които се закупуваше 
да не продаватъ сребро и общо да на вътрешния пазаръ, до 71.11, а по 
закупуватъ въ продължение на 4 го- късно до 77,57 цента за унцията. Но 
дини, докато трае договорътъ, по 35 когато световните цени достигнаха 
милиона унции годишно отъ.т-вхното до 81 цента, съкровищетопреустано-
минно производство. Въ изпълнение ви временно покупките въ странство. 
на този договоръ Рузвелтъ съобщи Веднага стана очевидно, че Съед. 
на 21. декемврий 1933 г., че правител- Щати б-Ьха единствениятъ покупатель 
ството ще закупи ц-Ьлото местно на сребро въ света. Последва като-
производство на сребро, възлизащо строфално спадане на цените, което 
на 25 мил. унции годишно, по цена разори много спекуланти. Следъкато 
64J/2 цента унцията, когато пазарната по този начинъ беха отстранени спе-
цена бЬше само 43 цента. Този актъ кулациигЬ, Съед. Щати определиха 
въ сжщностъ бе наложенъ на пра- световната цена на 653/в цента и я 
вителството отъ неимоверно бързо поддържаха отъ 26.VHI. до 7. XII. 
засилващото се движение на сребър- 1935 г. Въ това време наступи обща 
ния блокъ, който въ борбата си съ демонетизация на среброто. Качва-
инфлационистите печелеше все пове- нето* на цените създаде голема су­
че и повече. Издадениятъ за цельта матоха въ Китай. Големите запаси 
законъ натовари държавното съкро- на шанхайските банки, които до то-
вище да закупува сребро докато се гава имъ даваха възможность да от-
постигне една отъ двете крайни цели: пускать широки кредити, поради ви-
а) докато се придобие единъ сре- СОКШГБ цени на среброто, бидоха 
бъренъ запасъ, равенъ на '/з отъ мо- привлечени къмъ странство и дефла-
нетното злато, или б) докато подигне цията стана неизбежна. Лихвениятъ 
цената на среброто на световните процентъ се покачи, цените на сто-
пазари до 1,29 долара унцията. При ките започнаха да спадатъ, а фалити-
влизането въ сила на закона, юний те зачестиха. Американскиятъ вносъ 
1934 г., Съед. Щати разполагаха съ въ Китай спадна отъ 55 мил. долари 
златни резерви, възлизащи на 7.756 за първите 9 месеца отъ 1934 г. на 
мил. долара, а сребърните—на около 29 мил. за сжщото време отъ 1935 г. 
700 мил., следователно, требваше да Понеже протестите на Нанкинското 
се купятъ още 1.300 мил. унции сре- правителство предъ Съед. Щати оста-
бро. По този начинъ Съед. Щати наха безъ последствие, то за да за-
требваше да закупятъ едно огромно пази Китай отъ влиянието на финан-^ 
количество сребро на единъ пазаръ, совите операции на Щатите, то бе* 
на който най-главните доставчици принудено да наложи прохибитивна 
беха премахнати съ Лондонската такса за износа на сребро. Обаче, 
спогодба. Естествено, това значеше тази мерка не постигна напълно 
лудо покачване на цените. Въ сжщ- цельта си. Покачването цените на 
ность духътъ на спогодбата беше среброто засилваше отъ една страна. 
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контрабандата и поощряваше отъ демонетизация. Чрезъ обезценяването 
друга японците, които чрезъ своя на лирата Англия доби значително 
контролъ на Манджуко и Сев. Китай преимущество предъ Съед. Щати въ 
улесняваха износа на среброто отъ свътовната търговия. Съ обезценява-
Китай и продажбата му въ Лондонъ. нето на долара бъ- постигнато едно 

Доста засегнато бъ и Мексико, относително равновесие между дветъ-
Когато ценитъ на среброто презъ държави, което принуди Англия, из-
априлъ 1935 год. се подигнаха надъ губила вече предимството си, да за-
72 цента, среброто въ кюлчета стана говори за стабилизация на валутите. 
по-скжпо, отколкото въ монети. За Къмъ края на януарий 1934 година 
да избъгне претопяването на нами- положението отново се промъни. До-
ращито се въ обръщение сребърни ларътъ бЪ пакъ привързанъ къмъ 
монети, правителството 6Ь принудено златото, а лирата остана свободна. 
да промъни паричната система. Този Това промъни ролитъ. Сега Америка 
примъръ малко по малко бъ послед- искаше стабилизация, а Англия почна 
ванъ отъ редица по-малки държави, да отбъгва разглеждането на този 
които въведоха запретителни мита въпросъ. Чрезъ покупкитъ на сребро, 
за среброто. Въ случая Мексико, ка- Америка извършваше една постоянна 
то производитель на сребро, имаше размъна на долара съ лири, което й 
една компенсация отъ качването на даваше възможность да реагира мал-
ценитъ. Следъ като промъни своята ко по-ефикасно срещу едно евентуал-
монетна система, изтегли отъ цирку- но сваляне на лирата. 
лация сребърнитъ монети и дори за- Стъ друга страна чрезъ тази 
твори временно всички банки. Мек- политика среброто се поставяше въ 
сиканското правителство бъ1 готово връзка едновременно съ лирата и 
вече да посрещне и едно катастро- индийското рупи. Както е известно, 
фално спадане въ ценитъ на среб- рупито е свързано съ английската 
рото. Сребърната политика достигна лира чрезъ точно установенъ курсъ, 
своята кулминационна точка миналия чието поддържане е отъ голямо зна-
ноемврий, когато Китай, действуващъ чение за английските търговски и 
очевидно по съветите на Съръ Фрид- политически интереси. Но, въпръки 
рихъ Лайфъ Росъ, британски финан- че въ Индия има свързана съ лирата 
совъ експертъ, замътти сребърниятъ книжна валута, циркулиращите тамъ 
еталонъ съ контролираната книжна монети еж главно сребърнитъ пари. 
валута и се приближи по този на- Когато курсътъ на лирата стигна 
чинъ доста много до стерлинговия 4.92 долара, явяваше се по-изгодно 
блокъ. Чрезъ този актъ Китай много среброто отъ рупито да се стопи и 
умъло успъ- да използува поддържа- продаде на кюлче, отколкото да се 
НИТ-Б отъ Съед. Щати високи цени държи въ монети. Надеждата на при-
на среброто. Сега той доби възмож- върженицигв на сребърната полити-
ность да продава въ Лондонъ нацио- ка бъше, че ако доведать цената на 
нализиранигв сребърни резерви на среброто до горепоменатата точка, 
шангхайскитЪ банки, чрезъ което си т. е. да стане по-изгодно стопяването 
създадоха значителни фондове за на рупито и продажбата на метала 
поддържане на своята монета. " въ форма на кюлчета, ще бжде уп-

По този начинъ стана явно, че ражненъ гол-Ьмъ натискъ върху Ан-
новата политика на Съед, Щати да глия и тя ще бжде принудена да тури 
увеличи паричната употръба на среб- край на валутната' война. 
рото не постигна своята цель, а на- Но тази политика срещна rtwrfe-
противъ допринесе много за неговата ма пръчка отъ страна на Китай, кой-
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то следъ монетната си реформа, осво- чевни резултати, прилагането на сре-
боди големи количества сребро и из- бърната програма донесе и голыми 
прави по този начинъ Америка предъ загуби на съкровището. Единствените 
необходимостьта да закупи тъзи гра- и изгоди бъха само повдигане благо-
мадни количества металъ по изку- състоянието въ неколко щати—про-
ствено покачени цени. Това принуди изводители на сребро и изместване 
Съед. Щати да преустановятъ пред- на известна часть отъ намиращите се 
приетите офанзиви срещу английска- въ обръщение парични значи чрезъ 
та лира. сребърните свидетелства, издавани 

Не по-щастливи бЪха американ- срещу продадените кюлчета сребро. 
цитъ по отношение на Япония. Т-Ьх- Обаче, за общия уровенъ на цените 
ната смътка чрезъ повдигане цената тя не допринесе никаква полза, а по 
на среброто да ограничатъ търго- отношение на външната търговия на 
вията й съ Китай, кждето тя е живо Америка се оказа като напълно не­
заинтересована, се оказа сжщо не- състоятелна. Д. П. С 
верна. Американската сребърна по­
литика, която не държеше смътка БАНКОВАТА РЕФОРМА ВЪ 
нито за интересите на Китай, нито ИТАЛИЯ. 
пъкъ за неговите протести, въ сущ­
ность го отблъсна отъ себе си и Гол-Ъмата банкова реформа, пред-
тласна къмъ Япония и Англия. Освенъ приета въ началото на мартъ т. г., 
това чрезъ посредничеството си при ако и да представлява само единъ 
износа на сребро отъ Китай, Япония етапъ въ развоя на банково законо-
засилваше златните си запаси и по- дателство на фашистка Италия, по­
лучаваше средства за финансиране ради своята обширность и стремежъ 
на операциите си въ северните да реорганизира основно целия бан-
области. ковъ апаратъ, представлява събитие 

Всичко това принуди Съед. Щати отъ "извънредна важность за държа-
презъ декемврий 1935 г. да преуста- вата. Продиктувана и ускорена отъ 
новятъ окончателно покупките на кризата, тя е въ сжщность едно стж-
сребро отъ Лондонъ, вследствие на пало по-нагоре къмъ фашисткото 
което само за 2 седмици цената му схващане за корпоративната държава. 
падна катастрофално и причини зна- Основната цель на закона е национа-
чителни сътресения въ финансовия лизирането на банковото дело и по-
светъ. ставянето му подъ пълния контроль 

Следователно, следъ 18 месечно на държавата. Акциите на всички 
прилагане на закона Съед. Щати стиг- банки въ страната требва въ срокъ 
наха до тамъ, че, въпреки закупените отъ 3 месеца да се превърнатъ отъ 
750 мил. унции сребро, вследствие анонимни въ именни. Но, за да бжде 
увеличението на златните запаси на контролътъ по-ефикасенъ и кредит-
кржгло 10 милиярда долари, нужното ната политика единна, предвидени еж. 
количество сребро за достигане на два централни органи, на които е да-
законно установеното съотношение дена върховната власть надъ всички 
бе така увеличено, че сега беха нужни банкови институти въ Италия. Това 
1.100 мил. унции или 200 мил. повече, еж. министерскиятъ комитетъ и вър-
отколкото преди, а съотношението ховнйятъ банковъ инспекторатъ. Пър-
между желаната цена 1.29 долари и виятъ органъ, който се председател-
действителната 463/в бе почти сжщото, ствува отъ Мусолини, се състои отъ 
както и преди въвъждането на закона, министрите на финансите, на корпо-

Но независимо отъ горните пла- рациитъ- и на .земеделието и управи-
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теля на Вапса d'ltalia. Неговата задача 
е да дава насоките на кредитната по­
литика на Италия. На него еж подчи­
нени и борсите. Той разрешава всички 
въпроси, свързани съ емисиите на 
акции и облигации и въобще контро­
лира Ц-БЛИЯ акционеренъ капиталъ 
въ страната. 

Банковиятъ инспектората се 
председателствува отъ управителя на 
Вапса d'ltalia. Той е подчиненъ на 
министерския комитетъ. Главната му 
задача е да упражнава непосрЪд-
ственъ контролъ върху всички кре­
дитни институти. 

Основно реорганизирана бъ и 
Вапса d'ltalia. Създадена презъ 1893 
год. чрезъ фузията на 3 емисионни 
банки: Вапса Nazionale del Regno, 
Вапса Nazionale Toscana и Вапса Tos-
сапа di Credito, тя требваше до 1926 
год. да сподъля привилегията за из­
даване на банкноти съ Вапса di Na­
poli и Вапса di Sicilia. Отъ тази дата 
доби изключителната привилегия да 
емитира банкноти и единъ видъ пуб-
лично-правенъ характеръ. Обаче, въ 
пълната смисъль на понятието еми-
сионенъ институтъ тя се превърна 
едва следъ последната реформа. Но-
виятъ законъ постановява изплащане­
то акциигв на частните акционери по 
курсъ 130 за 100 номинални, а за 
набавяне капитала на банката, който 
и за въ бждаще требва да остане 
300 мил. лирети, се открива нова под­
писка, но само между публично-прав-
нитъ r&ra. По този начинъ централ-
ниятъ емисионенъ институтъ на Ита­
лия се превърна въ едно напълно 
публично-правно т-вло. Въ ръковод­
ството на банката не могатъ да уча-
ствуватъ вече никакви частни лица. 
Управителниятъ съветъ се състои 
отъ 15 души, отъ които 3 се назна-
чаватъ отъ корпорацията за кредита, 
а останалитъ се избирать. Върху нея 
еж прехвърлени и часть отъ правата 
на банковия инспекторатъ, чрезъ кое­
то тя още повече затвърдява поло­

жението си като регулиращъ и кон-
тролиращъ централенъ банковъ ин­
ститутъ. 

Редица други банки добивать 
сжщо публично-правенъ характеръ. 
Тукъ спадатъ двегЬ бивши емисионни 
банки—Banco di Napoli и Banco di 
Sicilia, а сжщо така двет'Ь най-голъми 
частни банки — Вапса Cornrnerciale 
Italiana и Credito Italiano. 

Реформата разграничи ясно крат­
косрочния отъ дългосрочния кредитъ, 
като постави последния изцъло въ 
ржцегЬ на Istituto Mobiliare Italiano. 
Дотогава дългосрочниятъ индустриа-
ленъ кредитъ се даваше главно на 
два банкови института: Istituto Mobi­
liare Italiano, който отпускаше кре­
дити съ максималенъ срокъ до де-
сеть години, и Istituto per la Rico-
struzione Industrial, чиито кредити 
имаха срокъ отъ 10 до 20 год. Сега 
последниятъ институтъ се закрива и 
всички негови операции се прехвър-
лятъ изцътго върху първия. Съ този 
актъ цълиятъ сръдно и дългосроченъ 
индустриаленъ кредитъ се централи­
зира въ едно мъхто, нЪщо, което из­
вънредно улеснява неговото ржковод-
ство и контролъ. Управительтъ на 
Вапса d'ltalia е едновременно упра­
витель и на Istituto Mobiliare Italiano. 

Новиятъ законъ забранява на 
ржководителитъ на банките да иматъ 
каквито и да било пръки или косве­
ни интереси въ търговскит-Ь или 
индустриални предприятия. Сжщевре-
менно се забранява и на държавните 
чиновници да участвуватъ въ управ­
лението на банкигв. 

Особено внимание се обръща 
върху спестяванията. Въ гвхна защи­
та законътъ предвижда редица ме­
роприятия. Най-важното е стреме-
жътъ чрезъ улесняване на фузиш-Ь 
да се премахне раздробеностьта на 
банкитЬ въ Италия и да се центра­
лизира всичко въ ржцегЬ на колкото 
се може по-малко, но за смътка на 
това солидни банкови институти, 
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Въведената преди неколко години 
забрана за некой банки да притежа-
ватъ акции отъ разни търговски и 
индустриални предприятия, сега съ 
голъма строгость се разпростира 
върху всички банки въ страната. По 
този начинъ банковата дейность се 
отстранява отъ чуждите на нея и 
свързани съ значителни рискове тър­
говски операции, като се насочва из­
ключително къмъ кредитиране на 
народното стопанство. Същевременно 
се опредълятъ и значителни гаранции 
за ржководителитъ на банките, съ 
което сжщо се прави опитъ, да се 
въздействува за избъгване на по-
рискованитъ операции и банкитъ се 
тласкатъ къмъ една спокойна и добре 
обмислена дейность. 

СТОПАНСКОТО ПОЛОЖЕНИЕ НА 
ЮГОСЛАВИЯ ПРЕЗЪ ИЗТЕКЛАТА 

ГОДИНА. 
Изтеклата година донесе доста 

чувствително подобрение за народ­
ното стопанство на Югославия. Земе­
делието, въпреки низките цени на 
неговите главни артикули—зърнените 
храни, дава сжщо известни признаци 
на оживление. Два главни фактора 
действуватъ тукъ: облекчението на 
земеделските дългове и непрекъс­
натото увеличение износа на земе­
делските продукти. Съ наредбата-
законъ отъ 8 октомврий 1935 год. се 
направи голъма крачка къмъ консо­
лидирането на тъзи дългове. Освенъ 
това проектира се ново уреждане на 
частните земеделски дългове, което 
ще донесе още по-големи облекчения, 
защото часть отъ ГБХЪ ще бждатъ 
просто анулирани, а друга часть ще 
се поеме отъ държавата. Този про-
ектъ, чието реализиране съгласно 
изявленията на отговорните фактори, 
било само въпросъ на време, играе 
сжщо значителна роль при отбеляза­
ното оживление. 

Обаче, най-силенъ импулсъ на 
народното стопанство дава непре­

къснато засилващиятъ се износъ. 
Само за 3 години, отъ 1932 до 1935, 
той се е увеличилъ съ повече отъ 
13%. Движението на вноса и износа 
презъ последните години е следното 
(цифрите еж окржглени въ десятки 
милиони динари): 

Вносъ Износъ .Активно сало 
1932 2.800 3.055 255 
1933 2.800 3.380 580 
1934 2.480 3.850 1.370 
1935 2.480 4.000 1.520 

Следователно, при непрекженато 
засилващъ се износъ, Югославия на­
малява своя вносъ и увеличава актив­
ното салдо на търговския си балансъ. 

Това оживление увлича съ себе 
си всички клонове на народното 
стопанство. Индустрията засилва про­
изводството си, а безработицата на­
малява. Броятъ на безработнитъ, ре­
гистрирани предъ трудовите борси, 
спадна кржгло отъ 30.000 въ нача--
лото на 1935 г. на 10.000 въ края на 
сжщата. Индексътъ на цените на, 
едро при база 100 презъ 1928/29 г. 
се движеше между 60—70 презъ из­
теклата година. Увеличение показва 
и банкнотната циркулация. Отъ 4.200 
мил. динара презъ 1934г. тя секачи 
на 4.700 мил. презъ 1935 г. Съ сжщия 
темпъ върви и увеличението' на вло­
говете, които достигатъ кулмацион-
ната си точка при пощенската спе­
стовна каса. Курсътъ на динара за 
целия периодъ е непромъненъ. По­
добрение се забелязва сжщо въ дър­
жавните финанси, кждето дефици­
тите, макаръ още не премахнати, 
постепенно намалязатъ: отъ 826 мил. 
динара презъ финансовата 1931/32 г. 
на 747.мил. презъ 1932/33 и на 186 
мил. презъ 1933/34 г. Военните раз­
ходи и службата по държавните 
дългове поглъщатъ почти половината 
отъ бюджета. 
СПОГОДБА ПО ВЪНШНИТ-Ь ЗАЕ­

МИ НА ЮГОСЛАВИЯ 
На 1 юлий 1935 г. общата сума 
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на всички държавни 'дългове 6Ь 
кржгло 22 милиарда динара. Отъ 
тъ\хъ 16 милиарда еж външни и само 
6 вжтрешни. По валути външните 
задължения еж: 445 мил. зл. фр., 
1931 мил. фр. фр., 2.3 мил. англ. лири 
и 59 мил. долари. Отъ Т-БХЪ 35% еж 
предвоенни и 65% следвоенни. Въ 
началото на тази година Югославия 
е сключила съ своята главна креди-
торка Франция нова спогодба за 
уреждане на предвоенитъ- си задъл­
жения. Срокътъ на спогодбата е 2 
години. Неинъ обектъ еж само пред­
военните сръбски заеми, емитирани 
въ Франция. 

Поради общото подобрение на 
стопанството, националното сдруже-

СТОПАНСКИ 
•1. БЪЛГАРСКИ 

Т р у д о в е на С т а т и с т и ч е с к и я 
н н е т и т у т ъ за с т о п а н с к и п р о у ч ­
в а н и я п р н С о ф и й с к и я д ъ р ж а в е н ъ 
у н и в е р с и т е т ъ. 1935 № 2-3. Проф. О. Н. 
Андерсонъ — Пакъ по въпроса за ножиците 
на цените въ България. Агрономъ А. Тотевъ 
— Индексни числа за обема на растителното 
земеделско производство въ България. Д-ръ 
Ст. Спасичевъ и д-ръ В. Параскова — Пред­
варителни резултати отъ опита за разпреде­
ление на данъчната тяжесть върху отделните 
стопански групи въ България. Д-ръ Ив. Сте-
фановъ — Върху структурата на източни­
ците на финансовото стопанство въ Бълга­
рия. Д. Минковъ, химикъ — Гумената инду­
стрия въ България. Рашко Зайковъ—Изключ­
ване на сезонната слагаема по метода на д-ръ 
А. Валдъ. 

С п и с а н и е на Б ъ л г . И к о н о м и ­
ч е с к о Д р у ж е с т в о . Год. XXXV, 1936,Кн. 
2. Проф. Г. С.ХлТэбаровъ—Българското ското-
въдство и неговите проблеми. Д-ръТ. Обреш-
ковъ—Зърнените храни въ българското народ­
но стопанство. Д-ръ Ив. Ас. Джебаровъ—Екс-
портниятъ инстлтутъ и нашит* пазари. Люб. 
А. Янковъ—Финансовите и стопански санк­
ции срещу Италия. 

С п и с а н и е на Г л а в н а т а дирек ­
ц и я на с т а т и с т и к а т а . 1936. Год. IV. 
кн. 1. П. Въжаровъ — Нарастване на насе­
лението въ България презъ периода 1927 — 

ние на френските носители на ценни 
книжа е усп-вло да издействува уве­
личение на трансфера по службата 
за лихвитъ1 отъ 10%, както бъше до 
сега, на 15%. Останалигв 85% отъ 
лихвата ще се издължаватъ чрезъ 
нови облигации. За тази цель юго­
славското правителство се задъл­
жава да емитйра нови 5% облигации 
отъ по 250 фр. фр. вевка, които ще 
бждатъ сжщо котирани на борсата. 
Крайниятъ срокъ за погашението имъ 
е 1958 год. Освенъ това Югославия 
поема и задължението да погасява 
р е д о в н о предвоенните облигации, 
чрезъ закупвания на борсата въ раз-
м"Връ до 30% отъ дължимата пога­
сителна рента. 

книгописъ 
1934. Д-ръ Ив. Стефановъ — Ценит* на зе­
меделските и индустриални произведения и 
реалниятъ доходъ на земеделските стопан­
ства въ България. 

А р х и в ъ за с т о п а н с к а и с о ц и ­
а л н а п о л и т и к а . Год. XI. 1936. Кн. 1. 
Д-ръ П. Джидровъ — Анализъ на положе­
нието. Н. Жековъ, ген. о. з. — Проблемътъ 
на главното командуване. К. Хр. Стояновъ —г 
Нашит* търговски отношения съ Чехосла-
вия. Н. Михайловъ — Стопанска криза, свърх-
производство и купувателна сила. 

И з в е с т и я н а И н с т и т у т а н а 
з а к л е т и т е е к с п е р т ъ с ч е т о в о д и ­
т е л и в ъ Б ъ л г а р и я . Год. V. Бр. 3. 1936., 
Д-ръ Б. К. Дамиановъ — Популярните банки. 
Райко Райковъ — Гаранционните полици при 
банковите кредити. Александъръ А. Ковачевъ 
— Фондове. Ат. Желйзковъ — Рационализа­
ция на кредита. Ал. Миновъ — Извънсж-
дебни експертизи. 

З е м е д е л и е . Год. XI. 1936. Кн. 1. 
П. Митърчевъ — Износътъ на грозде и на­
соката за развитие на десертното лозарство 
въ нашето селско стопанство. Д-ръ П. Ко-
заровъ — Какъ да се организира службата 
за борба съ болестите и неприятелите на 
културните растения у насъ. Т. Душевъ — 
Производството яа бубеното семе въ стра­
ната презъ 1935 г. П. Илиевъ — Напояване 
на фастъцит*. Кр. Чаневъ — Копопеннятъ 
молецъ. 
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З е м е д - Ь л с к о - с т о п а н с к и в ъ п ­
р о с и . 1936. Кн. 2. Проф. Я. С. Молловъ — 
Земеделското стопанство и размерите на 
кооперативните предприятия. И. С. Сандерсъ 
— Земеделската социология въ помощь на 
работящигЬ между земеделското население. 
Н. С. Деневъ — Промени въ структурата на 
нашия износъ. М. П. Витановъ — Трудоем-
ностьта на некой земеделски култури и кул­
турни видове. П. Митърчевъ — Цените на 
българското десертно грозде въ Германия 
презъ 1935 г. К. Е. Уйпълъ — Обществено-
агрономическата служба въ Съед. Щати. 

Н а р о д н о с т о п а н с т в о . Год . 
XXXII,—1936. Кн. 2-3. Д. Алексиевъ — Поли­
тика и стопанство. П. Минч'евъ — Стопан­
ското повдигане на нашето село. 

С п и с а н и е на С ъ ю з а на п о п у ­
л я р н и т е банки.- Год. XV.—1936. Кн. 2. 
Д-ръ Ил. Палазовъ — Кого да изберемъ въ 
ржководните институти на популярната бан­
ка. Д-ръ Донко Начевъ — Новиятъ законъ 
за данъка върху приходите и кооперациите. 
Ан. П. Рахневъ — Детската спестовность. 
Н. И. Коловъ — Има ли нужда отъ занаят­
чийски кредитъ. Досю Негенцовъ — Про-
блемата на неутралитета. Невенъ Николовъ 
— Проверка на-годишното приключване. 

К о о п е р а т и в н о д е л о . Кн. II. Мих. 
Аврамовичъ — неколко погледи върху коо­
перацията. Д-ръ Г. Фока — Общи белези на 
различните видове кооперации. Г. П. Мин-
чевъ — Устройство и отношение на учени­
ческите кооперации. Ат. Г. Кацаровъ—Здрав­
ната кооперация въ България. Тихомиръ Пав-
ловъ—Възникване на сребърната кооперация. 

•2. ЧУЖДЕСТРАНЕНЪ 
T h e E c o n o m i c J o u r n a l . V o l . 

XLVI, № 181, M a r c h 1936. Prof. Paul Dou­
glas — The United States Social Security Act. 
C. A. Cooke — Legal Rule and Restraint of 
Trade. Prof. F. A. Hayek — Utility Analysis 
and Interest. Prof. W. H. Hutt—Discriminating 
Monopoly and the Consumer. Prof. D. H. Mac-
gregor — Pareto's Law. Prof. A. C. Pigou — 
The Webbs on Soviet Communism. 

T h e E c o n o m i s t , Vol. CXXII, № 
4831, M a r c h . 28, 1936. Plain Speaking. The 
Trend of Unemployment. Crisis in Jute. A 

Quarter's New Capital. Palestine to-day. The 
Locarno Powers' Proposals. 

L o n d o n & C a m b r i d g e E c o n o m i c 
S e r v i c e . V o l . XIV B u l l . Ill 1936. Gene­
ral Index Charts, U. K. & U. S. A., General 
Business Position, U. K., Analysis of Recent 
Movements U. K. Reconts Movements, U. S. A., 
Stocks of Staple Commodities. International 
Index of Wholesale Prices. Graphs and Tables. 

B u l l e t i n M e n s u e l de R e n s e i g -
n e m e n t s E c o n o m i q u e s et S o c i a u x . 
Annee XXVII, № 2, Fev. 1936. L'organisation 
Internationale du marche du bois. Quelques 
observations methodologiques concernant la 
comptabilite agricole aux Etats - Unis. La 
culture du coton en Espagne. 

W e l t w i x t s c h a f t l i c h e s A r c h i v . 
43. Band. Marz 1936—Heft 2. Dr. Dr. Richard 
Rerschage-'Zur Frage der Finanzierung staatli-
cher Investitionstatigkeit. Dr. Dr. Alexandre 
Wahr. Ein veraachlassigtes Grundproblem der 
Aussenhandelstheorie. Dr. J. Edwin Holm-
strom — Zasammenhange zwischen Verkehrs-
und Produktionsentwicklung. Wladimir Pertot-
Die Wandlungen in Jugoslawischen Waren-
verkehr in Hinblick auf die drei Hauptver-
kehrsmittel. Gr. Galina Berkenkorpf - Indu-
strialialisierung und Aussenhandel der Sowje-
tunion in ihrer wechselseitigen Abhangigkeit. 

A l l g e m e i n e s S t a t i s t i s h e s Ar­
ch iw. 25. Band. Heft 2. Pr. Dr. Friedrich 
Zahn. Das BevOlkerungs und die volkswirts-
chaftliche Kapitalbildung. Dr. G. Paulinus: Der , 
innere Zusammenhang der wichtigsten bevol-
kerungsstatistischen GrOssen und die Grenzen 
der Vorausberechenbarkeit der BevOlkerungs-
grosse. Dr. Friedrich Burgdorfer - Zur Frage 
der bereinigten Lebensbilanz und der Voraus-
berechnungen tiber die Bevolkerungsentwick-
lung. Prof. Adolf Gimther — Organisation der 
Bevolkerungeschichte als Grundlage der Be-
volkerungspolitik. Verhandlungen der Deut-
schen statistischen Gesellschaft am 5. Septem­
ber 1934. in KOnigsberg. Prof. Dr. F. Burk-
hardt - Die Mathematik und die statistische 
Praxis. Dr Leonard Achner- Verhauchsstatistik 
im Dienste der Bedarfsdeckung und wirt-
schaftsplanung. Dr. Wilhelm Henninger - Ta-
gun der Arbeitsgemeinschaft fur gemeindliche 
Statistik am 3. und 4. Sept. 1935 in Konigsberg. 
Dr. F. Zahn-Die Statistik im neuen Wirtschafts' 
wissenschaftlichen Studienplan. 

СПИСАНИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО НА ЗАВЪРШИЛИТЪ ВИСШ. ТЪРГ. У-ЩЕ—ВАРНА 
ГЛ. РЕДАКТОРЪ СТ. ЧОЛАКОВЪ, РЕДАКТОРИ: ИВ. ПАНДОВЪ, Ж. ПОПОВЪ. 
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ПОЩЕНСКА 1 Ш 1 U U 
Основана въ 1896 год. 

под-ь г а р а н ц и я на д ъ р ж а в а т а — с о б с т в е н о 
з д а н и е в ъ С о ф и я , ул. . М о с к о в с к а " № 19 

Събрани влогове 2,150,000,000 
(два милиарда и сто и петдесеть милиона] лв. 

Спестовни книжки въ> 
о б р ъ щ е н и е : 530,000 
Приема влогове и изплаща при центр. 
си управление въ» С о ф и я и всички теле-
г р а ф о - п о щ е н с к и станции въ» страната 

ОТДЪЛЪ: ПОЩЕНСКА 
ЧЕКОВА СЛУЖБА 

Оборотъ преъ 1935 год.—1,300,000 опе­
рации на 4 милиарда и 750 милиона лева 



БЪЛГАРСКА НАРОДНА БАНКА 
ОСНОВАНА ВЪ 1879 ГОД. 

Капиталъ 500.000.000 — Запаси 1.251.782.014 лв. 

УПРАВЛЕНИЕ В Ъ С О Ф И Я 
2 2 КЛОНОВЕ И 8 8 АГЕНТУРИ, 

които се разпредЪлятъ по области, както следва: 
БУРГАСЪ: Айтосъ, Анхиало, Василико, Карнобатъ, Карабунаръ, 

Малко-Търново. " 
ВАРНА: Провадия. 
ВИДИНЪ: Б-Ьлоградчикъ, Кула. . 
ВРАТЦА: Берковица, Б-Ьла-Слатина, Кнежа, Мездра. 
ГАБРОВО: Севлиево, Тр-Ьвна. • , 
ГОРНА-ОРЪХОВИЦА: Тръмбешъ. 
ДУПНИЦА: Горна-Джумая, Петричъ, Свети Врачъ. 
КЮСТЕНДИЛЪ: Земенъ. 
КЪРДЖАЛИ: Дарж-дере,Егри-дере,Кошу-Кавакъ,Мастанлж,Ортакьой. 
ЛОМЪ: Козлодуй, Ор-Ьхово, Фердинандъ. 
.ЩГБВЕНЪ: Ловечъ, Луковитъ, Тетевенъ,. Троянъ, Червенъ-Бръгъ, 

Ябланица. 
ПЛОВДИВЪ: Борисовградъ, Бр-Ьзово, Дйовленъ, Карлово, Ивайлов-

традъ, Асеновградъ,.Чирпанъ, Чепеларе. 
РУСЕ: Балбунаръ, БЪла, Кеманларъ, Попово, Разградъ. ~ . • • . • • " 
СВИЩОВЪ: Гара Левски, Никополъ. 
СЛИВЕЯЪ: Котелъ, Стралджа. 
СОФИЯ: Бр'Ьзникъ, Ихтиманъ, Новоселци, Ботевградъ, Перникъ, 

Пирдопъ, Радомиръ, Самоковъ, Сливница, София — бюро 
Три Кладенци, Трънъ. 

СТАРА-ЗАГОРА: Казанлъкъ, Нова-Загора, Раднево, Симеоновградъ. 
ТАТАРЪ-ПАЗАРДЖИКЪ: Б-БЛОВО, Лжджене, Неврокопъ, Панагюрище, 

Пещера, Разлогъ. 
ТЪРНОВО: Дръново, Елена, Павликени, Стражица, Сухиндолъ: 
ХАСКОВО: Любимецъ, Свиленградъ, Харманлий. 
ШУМЕНЪ: Търговище, Каспичанъ, Нови-Пазаръ, Османъ-Пазаръ, 

Преславъ, Смедово. 
ЯМБОЛЪ: Елхово, Каваклий. 



БЪЛГАРСКА ЗЕМЕДЕЛСКА И КООПЕР. Б А Ш 
ОСНОВЕНЪ КДПИТДЛЪ И ЗАПАСНИ ФОНДОВЕ 

1,009,000,000 ЛЕВА 
Обслужва съ кредитъ земеделските стопанства, земеделските кре­
дитни и потребителни кооперативни сдружения, техните съюзи и 
водните синдикати; занаятчиите и занаятчийските кооперации; 

популярните банки и ГБХНИТЪ СЪЮЗИ. 

Доаавя земеделски орждия и машини, подбрани семена за посъвъ 
на зърнени храни и фуражъ, синъ камъкъ за пръскане и пред­
пазване лозята и овощните градини отъ болести и за защита отъ 
паразити; купува бакъръ, дървенъ материалъ, смазочни и горивни 

материали и др. 
Посредничи за продажба и износъ за чужбина на земедълски про­
изведения, събирани отъ кооперативните сдружения: тютюнъ, паш­
кули, розово масло, пресни и консервирани зеленчуци, пресни, 
сухи и консервирани плодове, зърнени. храни и фуражъ; мешини, 

сахтиянъ, килими и др. 
Застрахова земеделските култури срещу природните стихии и до­

битъка срещу смърть и злополука. 
Извършва всички банкови операции, приема спестовни влогове, 

срочни и безсрочни, при най-износни условия. 

СЕДАЛИЩЕН 
УПРАВЛЕНИЕ 

ВЪ СОФИЯ 
100 клона и 48 агенции въ всички производителни, 

земеделски градове и села. 
180 популярни банки въ ц-Ьлата страна, които из-

вършватъ влогово-кредитна служба. 

Постоянна кооперативна изложба въ София — произве­
дение на занаятчийски производителни кооперации и на 
занаятчии, членуващи при популярни банки, и подвижна 

занаятчийска изложба въ-всички по-големи центрове 
въ Царството. . 



СЪШЗЪ НА ПОПУЛЯРНИТЕ БАНКИ ВЪ БЪЛГАРИЯ 
С Е Д А Л И Щ Е С О Ф И Я 

Собствено здание на площадъ „Славейковъ" № 7 
Телефони: 19-65, 34-85, 38-90 

Основанъ на 22 май 1915 година 

Капиталъ 33,865,000 — Фондове 17,118,000 
ОБЕДИНЯВА И КРЕДИТИРА СЛЕДНИТЪ БАНКИ: 

Айтосъ, Акчаръ, Видинско, Александрове, Ловчанско, Александрове, БЪлоград-
чишко, Банишорска, София, Банкя, Софийско, Банско, Батакъ, Пещерско, Бори­
сово, Поповско, Бреница, Б.-Слатинско, Брусарци гара, Бр-Ьзово, Пловдивско, Бър-
качево, Б.-Слатинско, Бълг. Изворъ, Луковитско, Бътлежъ, Плевенско, БЪжаново, 
Луковитско, Б*ла, Б*ла-Слатина, Б-Ьлени, Свищовско, Б-Ьлица, Разложко, Б-Ьлово 
гара, Б-Ьлоградчикъ, Б-Ьлоземъ гара, Варна, приморска, Василовци, Ломско, Ви-
динъ, Враца, Вълчидолъ, Провадийско, i; Вълчидр1мъ, Ломско, Върбица, Преслав­
ско, Върбовка, Севлиевско, Вършеиъ, Берковско, Гигънъ, Никополско, Гложене, 
Тетевенско, Голинци, Ломско, Горна-Джумая, Горни-Джбникъ, гара, Горна-ОрЪховицз, 
Горско-Сливово, Севлиевско, Градецъ, Котлевско, Гулянци. Никополско, Гължбово, 
гара Две-Могили, Дебелецъ, Търновско, Дерманци, Луковитско, Джулюница, 
Г.- Ор-Ьховско, Доленъ Чифликъ, Варненско, Д.-Джбникъ, Пд*веиско, Долно село, 
Кюстенд., Долни-Цибъръ, Ломско, Драганово, Г.-Ор-Ьховско, Дразъ-махля, София,. 
Дралфа, гара, Др-Ьново, Елхово, Земенъ, гара, Златарица, Еленско, Златица, Зла-
тоградъ, Исперихъ, Камено, Бургаско, Казанлъкъ, Калтинецъ, Г.-Ор-Ьховско, Кар­
лово, Кариобатъ, Каспичанъ, гара, Карменъ, гара, Кесарево, Г.-OptxoBCKo, Кили­
фарево, Търновско, Клисура, Берковско, Кнежа, Ор-Ьховско, Княжево, Соф., Ко-
вачевецъ, Поповско, Комарево, Карнобатско, Константинъ, Еленско. Копривщица, 
Койнаре. Б.-Слатинско, Костенецъ, гара, Красао-село, София,' Крушовицй, Плъ> 
венско, Кричимъ, гара,"Кубратъ, Кюстендилско, Левски,гара, ЛесидрЪнъ, Тетевен­
ско, Ловечъ, Лозенецъ, София, Лозица, Никополско, Ломъ, Луковить, Л'Ьсковецъ, 
Летница, ЛЪхчево, Любленъ, М.-Вършецъ, М.-Търново, Междене, Мездра, Михай­
лове, Момчияградъ, Муселиево, Мжглишъ, Неврокопъ, Несебъръ, Никополъ, Но-
вачене, Нова-Загора, Новограпецъ, Н.-Село, Омортагъ, ОрЬховица, Ор-Ьхово, Пав­
ликени, Панагюрище, Пелишать, Перникъ, Перущица, Пехричъ, Петърница, Пир-

.допъ, Плачковцй, Пловдивъ, Подуени, Поляне, Попово, Поповица, Преславъ, Про­
вадия, Раднево, Радомиръ, Разлогъ, Разградъ, Райково, Романъ, Ружинци, Русе, 
Самуйлъ, Св. Врачъ, Свиленградъ, Свищовъ, Симеоновградъ, Синделъ, Сливенъ, 
Смолянъ, Смъдово, Ср-Ьдецъ, Созополъ, Сунгуларе, Сопотъ, Ст.-Загора, Стражица, 
Стралджа, Сухиндолъ, Телишъ, Теодосиево, Тетевенъ, Тополовградъ, Торосъ, „Тра­
кия" кооп. сдруж. София, Троянъ, Тръмбешъ, Тр-Ьвна, Търговище, Търново, Угър-
чинъ, Устово, Фердинандъ, Харманлий, Хитрино, Царева-Ливада, Царево, Ценово, 
Ч.-Бр*гъ, Шипка, Широка-Лжка, Шуменъ, Ябланица, Якоруда, Жгленъ, Пйсарово, 

Ясенъ, Дълб. долъ, Ор-Ьшакъ, Батаяовци. 



(ШиПШШПИИЯ 
София, Славянска 3, входъ отъ ул. Бенковски 

Телефони № № 51-57 и 51-53 

Кредитна централа 
Обединяваща 47 популярни банки въ 

Берковица 
Бичкиня 
Бобошево 
Борисовградъ 
Бургасъ 
Варна 
Видинъ 
Габрово 
Долна-баня 
Джебелъ 
Душица 
Елена 
Етрополе 

София — 

Ивайловградъ Пл£венъ 
Криводолъ (Ломско) Радомиръ 
Крумовградъ 
Кърджали • 
Ломъ 
Любимецъ 
Надежда 
Нови-пазаръ 
Новоселци 
Пазарджикъ 
Панчарево 
Пирдопъ 
Пловдивъ 

Софийска популярна 

Русе 
Ракитово 

• Самоковъ 
Севлиево 
Сливница 
Стара-Загора 
Тр-Ьвна 
Фердинандъ 
Хасково 
Ябълково 
Ямболъ 

N 

банка 
п .— Ючбунарска популярна банка 
„ — Пенсионерска кооперат. банка 

— Собственишка „ » 
• ' п — Търговска 

„ — Чиновническа популярна банка 
• „ — Обединени популярни банки 

„ — Домопритежателска банка 

Членове — кооператори . . . . . . . . . . . . . . 50,000 
Разполагаеми средства . . . . . . . . . . . . '. . 220,000,000 
Пласментъ 825,000,000 
Собствени средства 305,000,000 
Влогове . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .710,000,000 

Извършва всички банкови операции 

Приема влогове 



БЪЛГАРСКА ТЪРГОВСКА БАНКА 
АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО — ОСНОВАНО 1895 ГОДИНА 

Капиталъ лева 00,000,000 
Резерви лева 30,000,000 

Централа въ София—седалище въ Русе. комитета въ Парижъ: бул. Сеиъ-Жерманъ, 280 
КЛОНОВЕ ВЪ СОФИЯ: Централенъ кдонъ — ул. Гр. Игнатиевъ, 14. Клонъ Ючъ-Бу-
наръ — бул. Драгоманъ, 17. Клонъ „ХалигЬ" — бул. Мария Луиза> 35. . 
КЛОНОВЕ ВЪ ПРОВИНЦИЯТА: Бургасъ, Варна, Габрово, Ломъ, Пловдивъ, Попово, 
Русе, Сливенъ, Стара-Загора, Трявна, Търново, Фердинандъ, Хасково, Черв.-Брътъ, 

Шуменъ, Ямболъ. • • 

Кореспонденти въ всички големи градове въ България и чужбина. 
Извършва всякакви банкови операции. 
Приема срочни и безсрочни влогове. 

Касетки подъ наемъ на износни условия 
при Централния Софийски клонъ. 

Телеграфически адресъ: „ТЪРГБАНКЪ" 

БАНКА БЪЛГАРСКИ КРЕДИТУ 
НКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО 

Основано сь участието на Държавата 
ОТОРИЗИРАНЪ КАПИТАЛЪ Л В. 250,000,000 

Централа въ София, ул. Леге № 7 
Клонове въ: Ючъ-Бунаръ—София, Подуене—София,Асеновградъ, Айтосъ,Бургасъ, 
Варна, Владиславъ, Враца, Габрово, Г.-Ор*ховица, Дупница, Кюстендилъ, Кърджа­
лии, Ломъ, Лжджене, Пловдивъ, Пл-ввенъ, Перникъ, Провадия, Русе, Свищовъ, 
Сливенъ, Ст.-Загора, Севлиево,- Търново, Пазарджикъ, Тръмбешъ, Хасково, 

Шуменъ, Ямболъ. . . . . . . 
Кореспонденти в ъ всички градове в ъ България и в ъ странство. 
Клоновегв и агентуритБ на Българската Народна Банка въ всички мъхта, кждето 
банката нвма клонове, изпълняватъ кореспондентската служба, -като приематъ 
търговски и спестовни влогове и допускать използуването при ТБХЪ на разре­

шени кредити за смътка на Банка Български Кредитъ А. Д. 
Извършва всички банкови операции, к а т о : Сконтъ на търговски полици; 
откриване на текущи смътки срещу депо на търговски портфейлъ и държавни 
ценни книжа; инкасо на полици; гаранции за търгове; покупко-продажба на 

камбио; преводи за България и странство. 
Приема влогове: срочни и безсрочни въ текущи смътки и по спестовни книжки и пр. 
Специална служба за КАСЕТКИ подъ наемъ въ своето модерно инсталирано 

хранилище при износни условия. 
Т е л е г р а ф и ч е с к и а д р е с ъ : „ Б Ъ Л К Р Е Д Ъ " 



КРЕДИТНА БАНКА 
KRED1TBANK 

СОФИЯ —SOFIA 

Клонове въ Русе — Варна — Пловдивъ 
КЯПИТЯЛЪ И ЗЯПЯСЕНЪ ФОНДЪ ЛЕВА 

70,500,000 
АФИЛАЦИЯ НА 

Deutsche Bank Diskonto-Uesellchaft и на банковата кжща 
S. Bleichroder, Берлинъ 

ИЗВЪРШВА ВСИЧКИ ВИДОВЕ 
БАНКОВИ ОПЕРАЦИИ 

Телеграфенъ адресъ: „КРЕДИТБЯНКЪ" 

ИТАЛИАНСКА И БЪЛГАРСКА ТЪРГОВСКА БАНКА 
София, ул. Леге № 2 

Телегр. адресъ: БУЛКОМИТЪ Телефони: 1472, 1055, 127 
КАПИТА ЛЪ 40,000,000 ЛЕВА 

Обикновенни и извънредни резерви 
22,000,000 лева 

Основана отъ Банка Комерчияле Итплняна, Милано 
Капиталъ 70О милиона лирети 

Съ нлоноав i птрм* 
B14SCB1 банН1 ВЪ! цЪла Италия, Лондонъ, Ню-Йоркъ, Цари-

градъ, Парижъ, Марсилия, Бунурещъ, . 
Виена, Будапеща, Прага, Варшава, Швей­
цария, Египегь, Южна Ямерика и пр. 

Вснчнн бпнковн операции при нпя-нзноснн УСЛОВИЯ 
Даване п о д ъ наемъ съкровищни касетки 

Издаване специални пжтннчески чекове за странство. 



ФРАНКО БЕЛГИЙСКА И БАЛКАНСКА БДНКА 
АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО 

Капиталъ 75,000,000 лева 
Р е з е р в и 2 5 , 1 4 0 , 1 0 0 леша. 

Основана съ участието на Banque Beige pour I'Etranger, Брюкселъ (филиала на 
Societe Generate de Belgique), Banque de l'Union Parisienne, Парижъ, Wiener Bank-
Verein, Виена, Oesterreichische Credit Anstalt fur Handel und Gewerbe, Виена, 

Ungarische Allgemeine Creditbank, Буда-Пеща. 

Централно седалище: СОФИЯ 
К л о н о в е : ВАРНА, В И Д И Н Ъ , Р У С Е 

Афилиация: . Българо -Белгийска Банка, Бургасъ 
Извършва всякакви банкови операции 

Т е л е г р а ф и ч е с к и а д р е с ъ : ' Ф Р А Н К О Б Е Л Е Ж Ъ 

Притежава модерно инсталирано помещение сь касетки 
за съхранение на ценности. 

БЪЛГАРСКА Г Е Н Е Р А Л Н А БАНКА 
ЯКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО 
ОСНОВАНО ВЪ 1906 ГОДИНЯ отъ 

Banque de Paris et des Pays-Bas, Paris, Banque Commerciale Hbngroise de Pest, Budapest 

Капиталъ лв. златни 50,000,000 напълно внесенъ 
Централа: СОФИЯ 

Булевардъ „Дондуковъ" № 23 
Телефонъ. № № 140, 479, 1168, 1183 

Комитетъ въ Парижъ, бул. Сенъ Жерменъ 280 

клонове: БУРГДСЪ, ВАРНА, ЛОНЪ, ПЛОВДИВЪ И РУСЕ 
Телеграфически адресъ: ГЕНЕРЯЛБННКЪ 

Кореспонденти въ всички градове въ България и въ чужбина 
Извършва всвкакви банкови операции, а именно: Приема влогове срочни и безсрочни, 
сконтира, приема въ депозитъ и инкасира търговски полици, купува и продава 
за своя и чужда смЪтка ценни книжа, девизи и чужди монети, извършва 
обикновени и телеграфически преводи въ провинцията и въ странство, отпуща 

•- авансъ срещу залогъ на "титри, търговски лортфейлъ, стоки, издава кредитни 
писма за страната и чужбина и т. н. 

Специално уредена служба за приемане парични влогове, както по спестовни ' 
книжки, така и по текущи смътки, 



„БЪЛГАРИЯ" 
I-'BO Б ъ л г а р с к о З а с т р а х о в а т е л н о д ^ в о 
Б ъ л г . О б щ о П р е з а с т р а х о в а т е л н о д^-во 

Застраховатъ и презастраховатъ 
Животъ Гражд. отговорность 
Пожаръ Земетресение 
Транспортъ Експлозия 
Злополука Мятежи 
Кражба Спортни рискове 
Автомобили Лероплани 
ВсЬкакъвъ видъ застраховки 

Б Ъ Л Г А Р И Я Е ЗАПЛАТИЛА 
ОБЕЗЩЕТЕНИЯ ДО СЕГА НАДЪ 

5,100,000,000 лв. 
НЛРОДНО ОСИГУРИТЕЛНО ДРУЖЕСТВО 

„БАЛКАНЪ, ПОЖАРЪ и ТРАНСПОРТЪ« 
Основано въ 1885 година 

ОСИГУРЯВА: здания, стоки и мебели срешу щети отъ пожаръ и експлозия, 
както и срещу земетресения. . Съ участие въ печалбит-Ь. 

ОСИГУРЯВА: срещу кражби и чрезъ взломъ, мятежъ. Съ участие въ печалбитъч 

По транспортъ носи рискъ по преноса на стоки, мебели 
и багажъ по сухо и по море при най-износни условия. 

Б а л к а н ъ „ЖИВОТТ»" 
ОСИГУРЯВА: човЪшки животъ при най-нови модерни комбинации за въ 

случай на смърть, зестри, капитали и пр. 
ДАВА . кооперативно участие въ печалбит*. 
ОСИГУРЯВА срещу ЗЛОПОЛУКА — единична и колективна — за случай на 

смърть," инвалидость и временна неспособность за работа, 
срещу много низка премия. 

Общо преосигурително дружество .Балканъ" 
ПРЕОСИГУРЯВА при контрактни условия мЪстни, чуждестранни д-ва по Пожаръ, 

Животъ, Транспортъ, Злополука и пр. 
ОбщитЪ гаранции на Д-вата надминаватъ 500,000,000 лева. 
— Деятелни представители се назначаватъ въ всвко време 

отъ дирекциитБ на дружествата. 



УЧИТЕЛСКА КАСА 
ПЪРВО ОБЩО КООПЕРАТИВНО ЗАСТРАХОВАТЕЛНО ДРУЖЕСТВО 

КЛОНОВЕ: 

„ЖИВОТЪ, ПОЖДРЪ И ЗЛОПОЛУКА" 
осигурява при сравнително евтини 
премии и при най-износни условия 

основано.е въ 1903 година. 
Днесъ Учителската каса има осигуренъ капиталъ надъ 450,000,000 лева, 
набрани резерви 70,000,000 лева и брои повече отъ 30,000 души чле­
нове — учители, чиновници, търговци, земеделци, занаятчии и други. 

ОСИГУРЕТЕ ЖИВОТА И ИМОТЯ СИ СЯМО ПРИ 

УЧИТЕЛСКАТА КАСА 
Въ всъка околия и всички по- голъми селища 
има инспекторъ-аквизиторы или деятель. 

Телефони: Управление 659 и 4003 Общи телефони 304 и 626 
Централа—София, пл. „Славейковъ" № 1. 

„ВИТОША" 
БЪЛГАРСКО ЗАСТРАХОВАТЕЛНО ДРУЖЕСТВО 

- С О Ф И Я -
Площадъ Ялександъръ I. Телефони: 32-77, 17-07 и 8-16 

О с н о в а н о 1914 г о д и н а 
съ гаранции надъ 70,000,000 лева 

ЗАСТРАХОВА: 

ЖИВОТЪ, ПОЖАРЪ И ТРАНСПОРТЪ 
ПРИ НАЙ-ЛИБЕРАЛНИ УСЛОВИЯ. 

„ВИТОШЯ" работи при твсното сътрудничество на най-мощ­
ната застрахователна група на Континента „Фе-
никсъ" — Виена. > 

„ВИТОШЯ" презъ последните нъколко години обедини за­
страхователната работа на д-вата: Слънце, До­
бруджа, Ориенгь, Градиво, Звезда и Родина. 

Д е я т е л с к а м р е ж а и з ъ ц Ь л о т о ц а р с т в о . 



ЧИНОВНИЧЕСКО КООПЕРАТИВНО С П Ж Р Ш В . ДРУЖЕСТВО 
Клонове: ЖИВОТЪ, ПОЖЯРЪ, ЗЛОПОЛУКД 

Извлечение изъ отчета на дружеството за операциите му презъ 1935 год. 

Клон-ь Ж И В О Т Ъ 
Застраховаш» капиталъ. . . . . ; . . . . . . . . . . . . 1,510,000,000 
Новосключени застраховки : . . 216,000,000 
Изплатени f СМЪРТНИ случаи . . . . . . . . . 11,200,000 

, " " Л " { изтекълъ срокъ 30,400,000 
загуои. у откупени полици . . . . . . . . 8,400,000 50,000,000 

Клон-ь П О Ж А Р Ъ 
Новосключени застраховки съ премии • • • • • . • • • '• 3,405,000 
Събрани премии по нови и стари застраховки . . . . • - . 11,884,000 
Изплатени щети . 2,100,000 

Клон-ь З Л О П О Л У К А 
Новосключени застраховки съ премини • • 135,000 
Събрани премии по нови и стари застраховки 360,000 
Изплатени щети отъ злополука • • • • • _ 46,000 
Резерви и фондове къмъ 31. XII. 1935 г. — Резерви и преносъ премии по 
тригЬ клона, запасенъ фондъ по трит* клона и фондове: благотворителенъ, пред-

видливость, несъбираеми вземания и др. — 530,720,000. 
Отъ 1 августъ 1935 г., въ съдружие съ Учителската взаимоосигурителна н спо­
магателна каса, дружеството въведе нова застрахователна комбинация за снабдя­
ване съ жилище. — Печалбитъ на Чиновническото кооп. сп. застрахователно 
дружество ех предназначени за общеполезни цели: даване парична помощь на 
бедно-болни дружествени членове, подпомагане благотворителни и общеполезни 
начинания, създаване л-Ьчебни курортни станции за иуждаюши се болни дружест­

вени членове и пр. 

ВИКТОРИЯ-БЕРЛИНЪ 
Застрахователно дружество 

Клонове: • 
Франция, Тунисъ, Турция, Норвегия, Белгия, България, Палестиня, 
Ромъния, Дания, Чехия, Португалия, Австрия, Унгария, Холандия, 
Испания, Египетъ, Швеция, Гърция, Сирия, Кипъръ, Финландия, 

Иракъ, Персия. 

Представителства въ царството: 
Пловдивъ, Русе, Варна, ПлЬвенъ, Сливенъ, Бургась, Ямболъ, 

- Казанлъкъ, Шуменъ, Горна-Джумая. 

Дирекция за България 
София — ул. „Славянска" № 3-а 



ЗА ВСИЧКИ ВИДОВЕ 
ЗАСТРАХОВКИ 

ПРЕДПОЧИТАЙТЕ ПОЛИЦИТЪ 
— на — 

ДРУЖЕСТВО 

„ОРЕЛЪ" 
Условия кратки и ясни 
Премии най-износни 

„OREL" 
Bulg. Allg. Versicher. Ges. Sofia 

„ПЕТРОЛЪ" 
Българско Акционерно Д-во за търговия и индустрия 

ЦЕНТРЯЛЯ ВЪ СОФИЯ, КЛОНО­
ВЕ И ПРЕДСТАВИТЕЛСТВА ВЪ 
ВСИЧКИ ГРЯДОВЕ ВЪ СТРЯНЯТЯ 

ДОСТАВКА И ПРОДАЖБА 
НА ВСЪКАКВИ 

ПЕТРОЛНИ ПРОИЗВЕДЕНИЯ 
ТЕЛЕФОНИ ВЪ СОФИЯ: 

Дирекция: 315 и 5347. Продажби: 1998 и 6324. 
Складъ: 750. 



1-ва БЪЛГАРСКА КОНЦЕСИОНИРАНА 
ФАБРИКА ЗА ЮТЕНИ И З Д Ъ Л Й Я 

„КИРИЛЪ" 
АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО 

ВАРНА 
Фабриченъ складъ — С О Ф И Я 

пл. „Бански", 6 

П р о и з в е ж д а : ЗЕБЛД (кеневири), ТОРБИ (чували), 
ТЮТЮНЕВЪ ДИБАЛДЖЪ, ЮТЕИИ КДРПЕТИ (пжтеки) 
И КИЛИМЧЕТЙ.—ЧИСТО ВЪЛНЕНИ Ш И Н И , КИЛИМ­

ЧЕТА Н ПЖТЕКИ ПЕРСИЙСКИ ТИПЪ. 

Л е н е н и пжтеки, брезенти, 
канафаца, памучни и ленени 
платове, плюшове, астрагани, 
каракюли, к а д и ф е т а и др. 

•™ I м ™ 3 л " t w Теяеграми-НЙРПЛЪ 



ФАБРИКА 

„ТЕКСТИЛЬ" 
АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО — В И Р Н А 

ПРОИЗВОДСТВО на П Д Й Ш й ПРЕЖДИ 

ТЕЛЕФОНЪ № 2922, 2921 



ФАБРИКА 

„ЦАРЬ БОРИСЬ" 
Акционерно дружество — Варна 

ПРОИЗВОДСТВО НА ВСИЧКИ ВИДОВЕ ПРЕЖДИ 

ТЕЛЕФОНЪ № 25-12. 25-13. 



БЪЛГАРСКО АКЦИОНЕРНО Д-ВО 

„ГРАНИТОМ ДЪ" 
за електрически, индустриални и минни 

предприятия 

Капиталъ 750,000,000 лева 
Резервенъ капиталъ 50,000,000 лева 

ПРОИЗВОДСТВО НЯ 
ЕЛЕКТРИЧЕСКА ЕНЕРГИЯ 
ПОРТЛАНДЪ — ЦИМЕНТЪ 
ГИПСЪ • — АЛАБАСТЪРЪ 

и ПР. 

Добиване на каменни вжглища отъ мина 
„ П И Р И Н Ъ " 

За телеграми: 
„Гранитоидъ" 

СОФИЯ 

Телефони №-ра 644, 2427, 3597 и 3598. 



ДЪРЖАВНИ МИНИ 
Поржчкитв за вжглища на държавнигЬ учреждения, пер­
сонала при СЖЩИТБ, както и за всички Други клиенти се 

изпълняватъ при следнитъ цени за тонъ, франко 
вагонъ МИНИТБ: . 

I. Мина Перникъ 
rnntUHUi в МЛ1. 1-> *она дв 250 Н-а ш а отъ 251 да lll-i aona m 411' 
ишомяпя я аядо тараф.ми. 410 тариф, кхм. тараф.ш. напра 
Едра 400 (310) л>.. . 380 (350) лв. 380 (330) м . 
CptAU 300(270) ., 280 1250) „ 280(230) 
Спял 170 — 
Спи щит . . 220 — 

150 - „ 130 -
200 _ • „ . 180 -
70 - „ 80 -

480 (430) „ , 480 (410) Ь р и п т к . . . . . . 500(450) 

II. Мина Бобовъ Долъ 
Е д и . . . 430 (400] лв. С р о д и . . . 330 (300) лв. Ситни . . . 130 лв. 

III. Мина Марица 
СУРОВИ ВШШНЦА СУШЕНИ В Ш Й Щ А 
£ди Ш Л1. Пресети... 380 лв. 
Сршл . . . 180 *1. „ „-
С и т н я . . . . 50 ял. С и я » . . . . 80 лв. 

ЦенитЪ за „МАРИЦА" и „БОБОВЪ ДОЛЪ" се от-
насятъ за всички зони. 

Ценить означени въ. скоби еж сезонни и 
важатъ за поржчки, дадени отъ 1. априлъ до 
31. юлий т. г. до колкото могатъ да бждатъ 
изпълнени до 15 августь т. г. включително. 

Намалението отъ 30 лв. на тонъ се отнася само за вжглнщата нач. 
ЕДРИ и СРТЗДНИ и само за минигЬ Перникъ и Бобовъ Долъ, а 
намалението отъ 50 лв. на тонъ се отнася само за' БРИКЕТИТЪ 

произвеждани отъ Мина Перникъ. ^ 

Отъ МинмгЪ 



ЗАХАРНА Ф-НА И РАФИНЕРИИ ВЪ РУСЕ 
А Н О Н И М Н О ДРУ ЖЕСТВО 

ФАБРИКА ВЪ РУСЕ 
ПРЕДСТАВИТЕЛСТВО 

- С О Ф И Я -
ул. „Алабинска" № 54, телефонъ 17-99 

Телеграфически адресъ: „ЗАХАРРУСЕ-СОФИЯ" 

ДВОЙНО РАФИНИРАНА ЗАХАРЬ 
Кристалъ Cnfec-ькъО, бучки, анг. кубове, 

браилно и грисъ 
въ различни амбалажи 

ОБЩЪ СЪЮЗЪ 
на бългр. земед-Ьлски кооперации — София 

ул. Раковски ЮЗ 
Телеграфически адресъ „Кооператори" 

ОБЕДИНЯВА 
32 районни кооперативни съюзи 
й 1250. земед-Ьлски кредитни 
кооперации, съ кржгло 200.000 
членове — земеделски стопани, 

Изнася въ Германия: зеленчуци, плодове, 
яйца, животински произведения и др. 

Внася отъ Германия: синъ камъкъ, колониални 
стоки, машини и машинни части и други. 



АНОНИМНО АКЦИОНЕРНО Д-ВО ЗА ИНДУСТРИЯ И ТЪРГОВИЯ 

„ИВ. К. Ш П Ш О В Ъ " - ГАБРОВО 
Вълнена предачна тъкачна фабрика за шаеци и сукна 

Производство на солидни чисто вълнени платове, шаеци, сукна 
и камгарни шаеци. — Доставчикъ на българския царски дворъ. 

Дипломи медали златни и сребърни отъ изложенията въ 
Пловдивъ, Чикаго, Анверсъ, Лиежъ, Лондонъ и Солунъ 

АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО 

ФАБРИКА „ АЛЕКС АНДЪРЪ" 
Телеграфически адресъ: АЛЕКСАНДЪРЪ — ГАБРОВО 

ПРОИЗВОДСТВО НЛ: 

Щрайхгарни платове и шаеци; камгарни платове — рипсове, 
атлази и шевиоти отъ м-встни и одрински вълни; габардини, 
шевиот и атлази отъ готови европейски прежди отъ № 45 до 
№ 56 за дамски и мжжки дрехи; б-вли и цвътни прежди оть 

м-встни и чужди вълни. 

Почетенъ дипломъ, златни и сребърни медали отъ изло­
женията въ Парижъ, Чикаго, Пловдивъ, Янверсъ, 

Русе, Лондонъ. 



АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО 

„УСПЬХЪ" 
ФАБРИКА 

Э А 

ВЪЛНЕНИ ПРЕЖДИ Н П Л А Щ 
Г А Б Р О В О 

ПРОИЗВОДСТВО НА РАЗНИ ВИДОВЕ ВЪЛНЕНИ 
ПЛАТОВЕ, ПРЕЖДИ ЗА 
ТРИКОТДЖЪ, ЗА ГАЙ- _ 
ТАНИ, КИЛИМИ И ДР. 

О с н о в а н а 1888 г о д и н а 
Телеграф, адресь; „УСПЪХЪ" — ГАБРОВО 

Т Е Л Е Ф О Н Ъ № 28. 
Телефони: София — 13-41; Пловдивъ — 248 

АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО 
ЗА ВЪЛНЕНИ ПЛАТОВЕ 

ФАБРИКА 

„ТРОИЦА" 
ГАБРОВО 

на щрайхгарни и камгарни плат ве отъ чиста 
вълна: за балтони, зимни и лЪтнй дамски 
и мжжки костюми, спортни платове отъ най-
разнообразни десени, одеала, дебели вълнени 
жекартни платове за домашни килими, по­
стелки и др. 



АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО ЗА ВЪЛНЕНИ ПЛАТОВЕ 
ФАБРИКА „НАДЕЖДА" 

* 

ПРОИЗВОДСТВО 
на платове отъ чиста вълна з а : балтони, зимни 

и лЪтни дамски и м л ж к и костюми. . 

С К Л А Д Ъ ВЪ СОФИЯ — Ц. СДМУНЛЪ № 1 1 3 
Тел. 56-99 

ПАНУЧНО-ТЕКСТИЛНО АКЦИОНЕРНО Д-ВО 

ФАБРИКА „ П Р И В И Ъ КИРИЛЪ"-ГАБРОВО 
ЗЛПЛЗЕНЯ МЯРКЛ 'МЕЧКЯ* 

Производство на бъ\лени платна, зефири и бархети, амернкани н 
оксфорди, докове, чаршафлъци, панами, дюшеклъци и др., хасета 

и габардини, пуплини, финни зефири, пикета и др. 
Главно представителство София 

П. М. ПИЗАНТИ & Сие 
УЛ. СЕРДИКА № 12 



„ХРИСТО К.НОННИЛЕВЪ&СИНОВЕс 

А. Д. 

П Я С М Я Н Т Е Р И И Н Я 
Ф Я Б Р И К Я И ПРО-
ДЯЖБЯ НЯ ВЪЛНЕНИ 
ПРЕЖДИ И ГЯЙТЯНИ 

ПРОИЗВОДСТВО: 

Разни видове плетени и 
тъкани ластици за жартиери 
и тиранти, едножични и дву-
жични дантели, разни па­
муци, вълнени и копринени 
шийрити, шнурове, връзки 
за обуща и всички видове 
артикули за българската 

народна носия. 

ХРИСТО МЕТЕВЪ-ГАБРОВО 
Ф А Б Р И К А 

З А 

ПАМУЧНИ ПЛАТОВЕ 

FXFHCTO НЕШ-!ВБРОМ1 

КОЖЯРСКЯ ФЯБРИКЯ 

СТОЯН! Н А Н Е В И СИНОВЕ 
ПРОИЗВОДСТВО НЯ : 

юфтъ, марокинъ, боксъ, 
шевро, гюдерии,хромови ка­
ишки, ударни ремъци, гьонъ 

Ф А В Р М К А 

КОЖЕНИ ИЗДУИЯ НД 

РАЧЕВЪ & РАДЕВЪ 

«ьикдашикмш и КОЖЕНИ издшя. 

ПРОИЗВОДСТВО НЯ 
В С И Ч К И ВИДОВЕ 
ФИННИ КОЖЕНИ ИЗ-
ДЪЛИЯ. ОБРЯБОТКЯ 
НЯ КОЖИ ЗЯ МЕБЕЛИ 

И ДР. 



К О Ж А Р С К О А К Ц И О Н Е Р Н О Д Р У Ж Е С Т В О 

„БРАТЯ ИВДНЪ Ш П Ш О В Г 
Г А Б Р О В О 

/ВИКТОРИЯ/ 

.шШ IV. 
Телеграф, адр.: БР. КАЛПАЗАНОВИ — Габрово 
Златни медали: Пловдивъ 1892г. и Лиежъ 1905г. 
Почетни дипломи: Русе 1898 г. Лондонъ 1907 г. 

А К Ц И О Н Е Р Н О Д Р У Ж Е С Т В О 

„ХРИСТО В. МАРОНЙНДЖИЕВЪ и G-BE" 
КОЖАРСКА ФАБРИКА 

О с н о в а н а 1887 година . . . . . . . 

С р е б ъ р е н ъ медалъ — Пловдивъ 1892 год. 
" З л а т е н ъ медалъ — Лондснъ 1907 год. 

Телеграф, а д р е с ъ : М А Р О К И Н Д Ж И Е В Ъ - Г А Б Р О В О 
Т е л е ф о н ъ № 40. ' '-

КОЖАРСКО АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО 

„Пенчо к. Боневъ" 
КОЖЛРСКД ФЯБРИКД _ 

Т е л е г р а ф , а д р е с ъ : П Е Н Ч О Б О Н Е В Ъ —Габрово 
Т е л о ф о н ъ №119 

С р е б ъ р е н ъ медалъ отъ Л и е ж к о т о и з л о ж е н и е 



и 

ПЪРВА БЪЛГАРСКА ПЛЕТАЧНА ФАБРИКА 

БЛДЛЩНОСТЬ 
ГАБРОВО 

Оонована 1907 год. 

и 

Придворенъ доставчик"ь 

ПРЕДАННА ФАБРИКА 

„0РЕЛЪ"А.Д. 
ОСНОВАНА 1911 Г. 

ГАБРОВО 

Всички видове въл­
нени прежди за сел­
ския и градски пазари 

АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО 
З А И Н Д У С Т Р И Я И 

Т Ъ Р Г О В И Я 

JNilUQinr 
Предачница за финни 

вълнени прежди. 
Централа Габрово — Клонъ София, 

ул. Ц. Борись 71. 
Телеграфически а д р е с ъ: Хаджи 

Стойчеви — Габроао. 
Телефонъ №78 и 21.—Награди: Ян-

' версь—1894 год. Пловдивъ—1892 г. 
Чикаго—1893 год. Парижъ—1900 г. 

Лондонъ—1907 год. Русе. 



ВИСШЕ ТЪРГОВСКО УЧИЛИЩЕ 
ПРИ ТЪРГОВСКО-ИНДУСТРИАЛНАТА КАМАРА ВЪ ГР. ВАРНА 

Дава академическо образование на лнца отъ двата пола, които се 
готвягь за ржководни административни и организационни служби 
вь частнитЬ, обществените и държавнит* предприятия и учреждения. 
Дава теоретически и практически знания на кандидати за препода­
ватели въ разнит Ь видове търговски училища. 
Разработва обществено-стопанскигв и тхрговско-техническнтъ- нау­
ки изобщо и съ огледъ на икономическия животъ на страната. 
Дава възможность на търговци, на стопански дейци и на чиновници 
отъ разни области да изучать н-вкои специални дисциплини или 
чужди езици. 
За студенти се прнемагь лица, завършили гимназия или сръдно 
търговско училище, съ минималенъ успъхъ, опредЪлянъ въ началото 
на вгвка година огь Академическия съветъ. 
Курсъгь на учението е тригодишенъ (6 семестра). Свършилите съ 
диплоиенъ нзпитъ получаватъ правата на лица съ висше образование. 
Записванията ставать отъ 1 до 25 октомврий срещу свидетелства: зрЪ-
лостно, кръщелно, медицинско и за сждниость. Таксата за учение е 
1250 лв. за семестъръ. 
Отъ такси се освобождава само единъ малъкъ процентъ крайно 
бедни студенти и то отъ началото на III семестъръ. Начало на 
учебнитъ занаятия — следъ есенната изпитна сесия. 

Дисциплини и упражнения 
I. Търговоко-техничеоки: 

Обща теория на счетоводството, специални счетоводства, теория и критика 
на балансигв, търговско смятане, политическа аритметика, търговска коре­
спонденция, организация на предприятията, стокозяание, упражнения и 
семинаръ по счетоводство, търг.-технически семииаръ (счетоводство, ба­
ланси, експертизи и законодателство), упражнения по политическа аритметика 
(български държавни заеми), упражнения по кореспонденция, упражнения 
по стокознание. 

II. И к о н о м и ч е с к и : 
Теория на политическата икономия, статистика, икономическа география 
съ огледъ на България, история на икономическото развитие на народит* 
и история на икономическите доктрини, икономическа политика, търгов­
ска политика и търговски договори, финансова наука, кооперативно двло, 
стопанска история на България, история на меодународнитв отношения и 
източния въпросъ, индустриална икономия, кредитъ, банки, борси и па­
рично обръщение, работнически въпроси и соц. законодателство, семинаръ 
по теор. икономия и статистика, семинаръ по стопанска история, семинаръ 
по икономическа политика, търг. политика, търговски договори и финанси, 
снециаленъ икон, семинаръ за VI семестъръ, общъ незадължителенъ 
икон, семинаръ. 

III. Ю р и д и ч е с к и д и о ц и п л и н и ; 
Гражданско право, търговско право (общо м*нителнично и конкурсно), 

• морско право, международно право, частно межд. право, администрат. право. 
IV. Ч у ж д и е з и ц и (Отъ която едтгь задижятеленъ): 

Френски езикъ съ търг. кореспонденция, вгвмеки езнкъ съ гьрг. кореспон­
денция, английски езнкъ съ търг. коресп. 

V. П е д а г о г и ч е с к и диоциплини: 
— Педагогика, дидактика, методика, хоепнтнране, организация на обра­
зованието (Временно ве се четат*). 

Подробенъ правилннкъ се изпраща срещу 8 лв. ОГЬ РЕКТОРАТА 



ЕШМНО ТМОВСИ ОДРАЩИ Д-ВО — ВАРНА 
ДИРЕКЦИЯ ВЪ ГР. ВЯРНА 

Агенци! — въ всички посещавани отъ варахвдитъ на д-вото пристанища 
Корабенъ паркъ: п-х «Евдокия", „България", „Бур-
гасъ", „Царь Фердинандъ", „Кн. Мария Луиза", 

„Балканъ", „Родина". 

Дружеството поддържа нЪколко линии: 
1) Крайбрежна, съ посещение на всички приста­

нища по черноморското ни крайбрежие 2 пжти 
седмично. 

Отъ 15 Юний до 15 Септемврий —• директни съобщения 
Варна-Бургасъ и обратно—специално за курортния сезонъ. 

2) Егнпетсно-Пзлестинска — съ посещение на пристанищата: Цари-
градъ —Хайфа—Александрия—Яфа—Порть Сайдъ — Родось — Ка-
ляино и факултативно — Пирея — о-въ Кипъръ (Ларнека, Фама­
густа, Лкнвсолъ), Смирна и др. 

3) Средиземноморска и Континентална — съ посещеиве на приста­
нищата: Варна, Бургасъ, Царвградъ, о-въ Малта, Ливерпуль, 
Ловдонъ, Хулъ, Ннверсъ, Ротерданъ, Хамбургъ и факултативно: 
Кюстенджа, Браила, Галацъ, Марсилия, Валенция, Барцелона, 
Венеция, Стонхолмъ и пр. 

4) Спеанална директна лътна линия: Варна — Царвградъ и обратно 
за туристически пжтувания съ престой въ Царигрвдъ отъ 3 ден 
за разглеждане на града, забележителностите и околноститЬ 
му, съ храна и право на нощуване на парахода презъ време 
иа престоя въ Царвградъ. Цени на билетигЬ н храната при 
извънредно намалена тарифа. 

Свещшшв ценн в намаления за грувови пжтуваввя до Палестнва н Епшеть 

Въ зависимость отъ численостьта на групата и по предварително споразу­
мение намаление отъ 25 на сто до 75 на сто отъ редовните тарифи. Храна 

изобилна и винаги първокачествена. Комфортно и бързо пжтуване. 

Редовна превозна служба за всички видове товари по всички, обслужвани 
оть корабите на дружеството, линии. Навла вънъ отъ всЪкаква конкуренция. 

За ценн, дати на отплавания и въобще всички възможни необхо­
дими освътлення и упжтвания, конто биха били отъ интересъ за 
пжтинцнтЬ и търговците, дирекцията на дружеството и всички 
негови агенции въ посещаваните отъ корабитв му пристанища — 

еж на разположение. 


